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1. CONTEXTO ECONOMICO E FINANCEIRO - MAIO DE 2026

O cenario econdmico de maio de 2026 foi marcado pela permanéncia de incertezas nos mercados
internacionais, especialmente relacionadas a condugdo da politica monetaria, as condi¢des economicas
globais e aos riscos geopoliticos.

No Brasil, a taxa Selic permaneceu em 14,50% ao ano, mantendo um ambiente de juros elevados e
favorecendo estratégias de renda fixa, especialmente aquelas vinculadas a indices pds-fixados e de
menor volatilidade. O IPCA de maio apresentou variacao de 0,58%, acumulando 4,72% em 12 meses.
A atividade econdmica apresentou crescimento de 1,1% no primeiro trimestre, enquanto permaneceram
presentes preocupacdes relacionadas ao cenario fiscal e as perspectivas para a economia.

No mercado de renda variavel, o més apresentou forte deterioracao. O Ibovespa registrou queda de
7,22% em maio, refletindo o ambiente de maior aversao ao risco. Em sentido contrario, os principais
indices de renda fixa apresentaram desempenho positivo, com destaque para o IMA-S, com alta de
1,09%, o IMA-B 5, com alta de 0,97%, e o IRF-M 1, com alta de 1,07%.

Diante desse cenario, a estratégia de investimentos recomendada permaneceu pautada pela preservagao
do patrimdnio, seguranga, liquidez, diversificagcdo e gestdo ativa, com realizagdo gradual de ajustes e
aproveitamento de oportunidades compativeis com o perfil previdenciario do RPPS.

2. ORIENTACAO DE INVESTIMENTOS PARA O PERIODO

Considerando o cendrio econdmico observado em maio, a orientagdo da Consultoria de Investimentos foi pela
manuten¢do de uma estratégia prudencial, com exposicao relevante em renda fixa pos-fixada, especialmente em
estratégias vinculadas ao CDI, Gestdo Livre e IRF-M 1.

Também foi recomendada a manutencao e avaliagdo de posigdes em ativos indexados ao IPCA, especialmente no

IMA-B 5, observando-se maior cautela nos titulos de prazo mais longo, sujeitos a maior volatilidade.
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Para a renda variavel, diante da queda expressiva do mercado em maio, a orientagdo foi pela redugdo da exposigao
e priorizacdo de setores defensivos.
A Consultoria também recomendou avaliar a exposi¢do internacional como instrumento de diversifica¢do e
protecdo contra riscos domésticos, bem como reforgar a analise dos investimentos em crédito privado, priorizando
emissores de alta qualidade e com rating consistente.
A estratégia indicada permanece voltada a preservagdo do patrimonio e a gestdo ativa, com realizagdo de
movimentos graduais, sempre observados a Politica de Investimentos, a legislacdo aplicavel e as deliberagdes dos
orgaos competentes do RPPS.
3. ANALISE DA RENTABILIDADE E DESEMPENHO DA CARTEIRA
Conforme o Relatorio de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco elaborado pela Crédito & Mercado,
com data-base de 29/05/2026, o més de maio apresentou os seguintes resultados:

¢ Saldo anterior: R$ 53.894.898,39;

e Aplicacdes: R$ 7.095.677,60;

e Resgates: R$ 5.214.747,95;

e Saldo ao final do més: R$ 56.053.313,78;

¢ Retorno financeiro: RS 277.485,74;

¢ Rentabilidade mensal: 0,50%;

¢ Rentabilidade acumulada em 2026: 4,60%;

e Meta atuarial acumulada: 5,43%;

e Gap acumulado: 84,77%;

e VaR:1,19%.
A carteira apresentou rentabilidade positiva de 0,50% no més, embora abaixo da meta mensal de 1,01%.
No acumulado do exercicio, a rentabilidade alcangou 4,60%, enquanto a meta atuarial acumulada atingiu 5,43%,
representando diferenca de 0,83 ponto percentual em relagdo ao objetivo atuarial.
O resultado deve ser analisado considerando o comportamento bastante distinto entre as classes de ativos. A renda
fixa apresentou retorno de 1,00%, enquanto a renda varidvel, os investimentos estruturados e os fundos
imobilidrios apresentaram retorno conjunto de -1,62%.
Nesse contexto, a parcela de renda fixa contribuiu positivamente para o desempenho da carteira, compensando
parcialmente as perdas observadas nos investimentos de maior exposi¢cdo ao mercado acionario.
O VaR de 1,19% demonstra a necessidade de manuten¢cdo do acompanhamento dos riscos de mercado e da
exposicao dos investimentos, especialmente diante da volatilidade observada no periodo.

4. ANALISE DA COMPOSICAO E DO ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA

Na posicdo de fechamento do més de maio de 2026, conforme o Relatério de Analise, Enquadramentos,
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foi de R$ 59.367.139,01, sendo R$ 58.055.122,82 considerados para o calculo dos limites da Resolucdo e RS
1.312.016,19 correspondentes as disponibilidades financeiras.

A carteira apresentou diversificagdo entre titulos publicos, fundos de renda fixa, crédito privado, renda variavel,
fundos estruturados e fundos imobiliarios.

Entre as principais posigdes destacaram-se 0 CAIXA BRASIL IRF-M 1, com R$ 8.999.889,70, equivalente a
15,50%; o SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI, com R$ 6.377.678,65, equivalente a 10,99%; os Titulos
Publicos — Oferta Balcdo, com R$ 5.379.768,38, equivalente a 9,27%; ¢ o BRADESCO PREMIUM, com R$
5.473.583,67, equivalente a 9,43%.

A composicao da carteira demonstra participagdo relevante de ativos de renda fixa, contribuindo para a liquidez
¢ estabilidade do portfolio, sem prejuizo da diversificagdo em outras classes de investimentos.

O Comité acompanhou as informagdes de enquadramento apresentadas pela Consultoria de Investimentos,
considerando os limites e requisitos estabelecidos pela Resolugdo CMN n°® 5.272/2025 e pela Politica de
Investimentos vigente.

5. MOVIMENTACOES, DELIBERACOES E GOVERNANCA

Durante 0 més de maio, o Comité de Investimentos deliberou sobre medida de adequagdo da carteira as
disposigoes da Resolugdo CMN n° 5.272/2025, em atendimento a notifica¢do expedida pela Secretaria de Regimes
Proprios e Complementar — SPREV.

Na reunido ordindria realizada em 27 de maio de 2026, o Assessor Financeiro apresentou aos membros do Comité
a necessidade de promover a realocagdo dos recursos aplicados no Bradesco Poder Publico Responsabilidade
Limitada FIF Crédito Privado, CNPJ n°® 13.397.466/0001-14, para o CAIXA FIC Brasil Disponibilidades Renda
Fixa, CNPJ n° 14.508.643/0001-55.

A medida decorreu de notificagdo da SPREV que apontou o desenquadramento do fundo utilizado pelo RPPS em
razao das altera¢des promovidas pela Resolugdo CMN n° 5.272/2025, tornando necessaria a adequagao da carteira
as novas exigéncias regulamentares.

Na oportunidade, foi apresentada analise técnica do fundo de destino, destacando-se sua liquidez diaria D+0, baixa
volatilidade, gestdo pela Caixa Econdmica Federal, rentabilidade compativel com seu benchmark CDI e
caracteristicas adequadas a administragdo das disponibilidades financeiras do RPPS.

Ap0s analise e discussdo, os membros do Comité concluiram que a realocacdo constituia medida necessaria para
atendimento a notificagdo da SPREV, adequacdo da carteira a Resolugdo CMN n° 5.272/2025 e preservagao da
conformidade regulatoria do RPPS.

Dessa forma, o Comité deliberou, por unanimidade, pela aprovacdo da realocagdo integral dos recursos do
Bradesco Poder Publico Responsabilidade Limitada FIF Crédito Privado para o CAIXA FIC Brasil

Disponibilidades Renda Fixa, autorizando o Gestor de Recursos a adotar as providéncias operacionais necessarias,

inclusive a emissao da rpqpp(‘ﬁva APR e demais rpgiqtrnq administrativos

Rua Juvenal Marcondes Zanardini, n. 2, Centro, Fone/Fax: 42-3252-6798, CEP 84.130-000, Palmeira, Parana.
E-mail: investimentos@rppspalmeira.com.br



REGIME PROPRIO

REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL - RPPS FrvEy

MUNICIPIO DE PALMEIRA - PARANA o
AUTARQUIA PREVIDENCIARIA MUNICIPAL
Criada pela Lei n.© 2.404 de 30/09/2005 ,z:'::“:m

A deliberagao demonstra a atuagdo preventiva do Comité na adequagao da carteira as normas vigentes, priorizando
os principios de seguranga, liquidez, prudéncia e conformidade regulatoéria.

6. ANALISE DE RISCO E GOVERNANCA

O Comité acompanhou os indicadores de risco apresentados pela Consultoria de Investimentos, especialmente o
Value at Risk — VaR de 1,19% observado no més de maio.

Considerando a volatilidade observada nos mercados, principalmente na renda variavel, o Comité entende ser
necessario manter o acompanhamento permanente dos riscos de mercado, liquidez, crédito e concentragio.

A atuacdo realizada durante o0 més também evidencia a importancia dos mecanismos de governanga e controle,
especialmente diante da necessidade de adequagdo da carteira a Resolugdo CMN n° 5.272/2025.

A realocagdo aprovada em 27 de maio foi fundamentada em notificacdo do 6rgdo regulador, analise técnica do
investimento de destino e deliberagdo colegiada, demonstrando que a movimentagdo observou critérios de
prudéncia e conformidade, e ndo apenas critérios de rentabilidade.

As decisdes de investimento devem permanecer vinculadas a Politica de Investimentos, a legislagdo vigente, aos
estudos técnicos disponiveis ¢ as deliberagdes do Comité de Investimentos.

7. CONCLUSAO E MANIFESTACAO DO COMITE

Diante da analise do cenario econdmico, do desempenho da carteira, dos indicadores de risco, do enquadramento
dos investimentos e das deliberacGes realizadas durante o més de maio de 2026, o Comité de Investimentos conclui
que a gestao dos recursos do RPPS permaneceu orientada pelos principios de seguranca, prudéncia, diligéncia,
liquidez, diversificagdo e preservacdo do patrimonio previdenciario.

A carteira apresentou resultado positivo de 0,50% no més, com retorno financeiro de R$ 277.485,74. No
acumulado do exercicio, a rentabilidade alcangou 4,60%, permanecendo, contudo, abaixo da meta atuarial
acumulada de 5,43%.

O Comité entende que o resultado deve ser acompanhado com atengdo, especialmente diante da diferenca
acumulada em relag@o a meta atuarial e da volatilidade observada nos ativos de renda variavel. Ao mesmo tempo,
destaca-se o desempenho positivo da renda fixa, que apresentou retorno de 1,00% no més, contribuindo para a
estabilidade da carteira em um ambiente adverso para os investimentos de renda variavel.

No ambito da governanca, destaca-se a deliberagao de 27 de maio, que resultou na realocacao integral dos recursos
do fundo Bradesco Poder Publico para o CAIXA FIC Brasil Disponibilidades Renda Fixa, em atendimento a
notificacdo da SPREV e visando a adequacdo da carteira as disposi¢des da Resolugdo CMN n° 5.272/2025. A
decisdo foi aprovada por unanimidade pelo Comité.

Assim, este Comité manifesta-se favoravelmente quanto a gestdo dos investimentos no més de maio de 2026,

considerando a observancia dos principios de seguranca, prudéncia, diligéncia, liquidez e diversificagdo, bem

como as orientacdes técnicas apresentadas pela Consultoria de Investimentos.
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enquadramento dos investimentos, com eventual realizacdo de ajustes de alocagdo quando tecnicamente
justificados e compativeis com a Politica de Investimentos, a Resolu¢do CMN n° 5.272/2025 e as deliberagdes do
Comité.

Encaminhe-se a presente manifestagdo ao Conselho Deliberativo e Fiscal para conhecimento, acompanhamento e

registros de praxe.

Railson Vieira da Silva

Membro

Marcos Dzizio

Membro

Joio Eraldo Martins Padilha

Diretor -Presidente
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