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Comité de Investimentos

PARECER TECNICO

Referéncia: junho de 2026

Fundamentacio: Resolu¢do CMN n° 5.272/2025 e Portaria MTP n° 1.467/2022

Fontes: Atas das reunidoes do Comité de Investimentos realizadas em 01/06/2026 e 12/06/2026; Panorama
Econdmico — junho/2026; Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco — Crédito & Mercado,
base 30/06/2026.

1. CONTEXTO ECONOMICO E FINANCEIRO - JUNHO DE 2026

O cenario econdmico de junho de 2026 foi marcado pela reducdo das tensdes geopoliticas internacionais apos o
acordo de paz entre Estados Unidos e Ir3, trazendo alivio aos mercados e contribuindo para a redugdo dos pregos
do petréleo. Apesar disso, permaneceram relevantes as incertezas relacionadas a inflag¢do, a condugdo da politica
monetaria internacional e aos efeitos sobre os mercados financeiros.

No Brasil, o Comité de Politica Monetaria — Copom reduziu a taxa Selic de 14,50% para 14,25% ao ano, mantendo
postura cautelosa diante das pressdes inflacionarias. O IPCA de junho apresentou alta de 0,16% no més, menor
resultado do ano, embora a inflagdo acumulada em 12 meses permanecesse acima do teto da meta.

A atividade econdmica apresentou desempenho positivo, com crescimento de 1,1% do PIB no primeiro trimestre
de 2026 em relagdo ao trimestre anterior. Entretanto, a manutencdo de juros elevados e as incertezas relacionadas
ao cenario fiscal e eleitoral recomendam cautela na tomada de decisdes de investimento.

No mercado de renda variavel, o Ibovespa encerrou junho com queda de 1,01%, acumulando retracdo de 8,24%
no segundo trimestre. Em sentido contrario, a renda fixa permaneceu como importante instrumento de estabilidade
da carteira, com destaque para os ativos pos-fixados e de curto prazo.

Diante desse cendrio, a estratégia recomendada permanece pautada pela preservacdo do patrimdnio, liquidez,
diversificagdo e gestdo ativa, aproveitando oportunidades de forma gradual e compativel com o perfil

previdenciario de longo prazo.

2. ORIENTACAO DE INVESTIMENTOS PARA O PERIODO

Considerando o cenario econdmico apresentado, a orientagdo da Consultoria de Investimentos para junho de 2026
foi pela adogdo de uma estratégia equilibrada e prudencial, priorizando seguranga e liquidez, sem deixar de
aproveitar, de forma gradual, oportunidades compativeis com o perfil previdenciario de longo prazo.

Nesse sentido, recomendou-se a manutencao de exposigdo relevante em renda fixa pds-fixada, especialmente em
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estratégias vinculadas ao IMA-S e IRF-M 1, considerando o nivel ainda elevado da taxa Selic e o carater defensivo
desses investimentos.

Também foi recomendada a manuteng@o de posigdes em ativos indexados ao IPCA, especialmente no IMA-B 5,
com maior cautela em relagdo aos papéis de prazo mais longo, em razao da maior volatilidade das taxas de juros.
Para a renda variavel, a orientacdo foi de cautela, diante do desempenho negativo do Ibovespa no segundo
trimestre, priorizando setores defensivos e aguardando maior visibilidade quanto ao cenario econdmico e eleitoral.
A Consultoria também recomendou avaliar gradualmente a exposicdo internacional, como instrumento de
diversificagdo e protecdo diante dos riscos domésticos, bem como reforgar a analise dos investimentos em crédito
privado, priorizando emissores de maior qualidade e com rating consistente.

A estratégia indicada permanece voltada a preservagdo do capital, gestdo ativa e realizacdo gradual de ajustes,
sempre observados a Politica de Investimentos, a legislagdo aplicavel e as deliberagdes dos drgaos competentes

do RPPS.

3. ANALISE DA RENTABILIDADE E DESEMPENHO DA CARTEIRA
Conforme o Relatorio de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco elaborado pela Crédito & Mercado,
considerando a carteira previdenciaria do RPPS, o més de junho de 2026 apresentou os seguintes resultados:

¢ Saldo anterior: R$ 56.053.313,78;

e Aplicagdes: R$ 2.475.693,92;

e Resgates: R$ 3.388.968,80;

e Saldo ao final do més: R$ 55.458.468,24;

e Retorno financeiro no més: R$ 318.429,34;

e Rentabilidade mensal: 0,57%;

e Rentabilidade acumulada no exercicio: 5,20%;

e  Meta atuarial acumulada: 6,07%;

e Gap acumulado: 85,63%;

e VaR mensal: 1,80%.
O resultado demonstra que a carteira apresentou rentabilidade positiva de 0,57% no més, mesmo diante da
volatilidade observada nos mercados financeiros. Contudo, a rentabilidade mensal ficou ligeiramente abaixo da
meta de 0,61% estabelecida para o periodo.
No acumulado do exercicio, a carteira apresentou rentabilidade de 5,20%, enquanto a meta atuarial alcangou
6,07%, evidenciando uma diferenca de 0,87 ponto percentual em relacdo ao objetivo atuarial acumulado.
O Comité considera que o resultado deve ser analisado conjuntamente com o cenario econdmico do periodo,
especialmente diante da volatilidade dos ativos de renda variavel e da abertura das taxas de juros de determinados

titulos de maior duration
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O VaR de 1,80% observado em junho reforca a necessidade de acompanhamento permanente dos riscos da carteira
¢ de manutencao de estratégia compativel com os objetivos previdenciarios do RPPS.

4. ANALISE DA COMPOSICAO E DO ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA

Na posicao de 30 de junho de 2026, o Relatorio de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco apresentou
Patrimonio Liquido total de R$ 58.795.761,91, sendo R$ 57.482.379,05 o montante considerado para calculo dos
limites da Resolugéo, além de R$ 1.313.382,86 em disponibilidades financeiras.

A composicao da carteira permaneceu diversificada entre titulos ptblicos, fundos de renda fixa, crédito privado,
renda variavel, fundos estruturados e fundos imobiliarios.

Entre as posi¢Oes de maior representatividade destacaram-se 0 CAIXA BRASIL IRF-M 1, com R$ 9.099.984,20,
equivalente a 15,83% do patrimonio liquido; o SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI, com R$ 6.448.654,74,
equivalente a 11,22%; o BRADESCO PREMIUM, com R$ 5.535.782,95, equivalente a 9,63%; e os Titulos
Publicos — Oferta Balcao, com R$ 5.437.625,76, equivalente a 9,46%.

A composi¢do demonstra a manutengdo de parcela relevante dos recursos em instrumentos de renda fixa,
contribuindo para a liquidez ¢ estabilidade da carteira, sem prejuizo da diversificagdo em outras classes de ativos.
O Comité também acompanhou as informagdes de enquadramento apresentadas pela consultoria, considerando
os limites e requisitos estabelecidos pela Resolugdo CMN n° 5.272/2025 e pela Politica de Investimentos vigente.
5. MOVIMENTACOES, DELIBERACOES E GOVERNANCA

Durante o més de junho, o Comité de Investimentos adotou medidas voltadas ao fortalecimento da governanca e
a adequagdo dos procedimentos internos do RPPS.

Na reunido ordindria realizada em 1° de junho de 2026, foi apresentada e analisada a minuta do novo Edital de
Credenciamento de Institui¢des Financeiras, elaborado com a finalidade de adequar os procedimentos do RPPS
as disposigoes da Resolugdo CMN n° 5.272/2025 e da Portaria MTP n° 1.467/2022.

Ap6s analise, o Comité deliberou, por unanimidade, pela aprovacao integral do edital, autorizando sua publicagdo
e o inicio do procedimento de credenciamento das instituicdes interessadas.

O Comité destacou que o credenciamento constitui requisito prévio para eventual realizagdo de investimentos,
nao gerando obrigacdo de aplicagdo de recursos, permanecendo cada operagdo condicionada a analise técnica, ao
enquadramento na Politica de Investimentos, ao parecer da consultoria e a deliberacdo do proprio Comiteé.

Em reunido extraordinaria realizada em 12 de junho de 2026, o Comité analisou a Assembleia Geral de Cotistas
do QUARTZO CASH Fundo de Investimento Financeiro, bem como o parecer técnico elaborado pela Consultoria
de Investimentos.

A analise identificou riscos regulatorios e potenciais desenquadramentos relacionados as alteragdes propostas para
o fundo, especialmente quanto a classificacdo institucional da futura gestora e do administrador, a possibilidade
de investimentos em direitos creditorios nao padronizados, as restricdes aplicaveis aos fundos de crédito privado

e as alteracles de H(}nidfv
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Diante das conclusdes apresentadas, o Comité€ deliberou, por unanimidade, orientar o representante do RPPS a
votar pela rejeicdo de todas as matérias submetidas a Assembleia Geral de Cotistas.

A orientagdo foi efetivamente cumprida, tendo o representante do RPPS registrado voto contrario as quatro
matérias submetidas a deliberagdo da Assembleia, conforme comprovante de votacdo arquivado no processo
correspondente.

As deliberagdes demonstram a atuagdo preventiva do Comité na prote¢do do patrimoénio previdenciario € na
observancia dos requisitos de seguranga, diligéncia, transparéncia ¢ enquadramento estabelecidos pela legislagdo
aplicavel.

6. ANALISE DE RISCO E GOVERNANCA

O Comité acompanhou os indicadores de risco apresentados pela Consultoria de Investimentos, especialmente o
Value at Risk — VaR, que alcangou 1,80% em junho de 2026.

Considerando o cenario de volatilidade dos mercados, especialmente na renda variavel e nos titulos de maior
prazo, o Comité entende ser necessario manter o acompanhamento permanente da exposi¢cdo aos riscos de
mercado, liquidez, crédito e concentracao.

A atuacdo realizada durante o més também evidencia o fortalecimento dos mecanismos de governanga,
especialmente pela atualizagdo dos procedimentos de credenciamento das institui¢des financeiras e pela analise
prévia das alteragdes propostas para os fundos de investimento nos quais o RPPS mantém recursos.

As decisdes devem permanecer vinculadas a Politica de Investimentos, a legislagdo vigente, aos estudos técnicos

disponiveis e as deliberacdes colegiadas do Comité de Investimentos.

7. CONCLUSAO E MANIFESTACAO DO COMITE

Diante da analise do cenario econdmico, do desempenho da carteira, dos indicadores de risco, do enquadramento
dos investimentos e das deliberagdes realizadas durante o més de junho de 2026, o Comité de Investimentos
conclui que a gestdo dos recursos do RPPS permaneceu orientada pelos principios de seguranga, prudéncia,
diligéncia, liquidez, diversificacdo e preservacdo do patrimoénio previdencidrio.

A carteira apresentou resultado positivo de 0,57% no més, com retorno financeiro de R$ 318.429,34. No
acumulado do exercicio, a rentabilidade alcangou 5,20%, permanecendo, contudo, abaixo da meta atuarial
acumulada de 6,07% até o fechamento de junho.

O Comité entende que o resultado deve ser acompanhado com atengdo, especialmente diante da diferenca
acumulada em relacdo a meta atuarial e da persisténcia de fatores de risco no ambiente econdmico. Nesse sentido,
recomenda-se a continuidade do monitoramento da carteira e a realizagdo de eventuais ajustes de aloca¢do quando

tecnicamente justificaveis e compativeis com a Politica de Investimentos e com a Resolu¢do CMN n° 5.272/2025.

As deliberacdes realizadas durante o més demonstram atuacao técnica e preventiva do Comité, especialmente no
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alteragdes propostas para o QUARTZO CASH, diante dos riscos de natureza regulatoria ¢ de enquadramento
identificados pela consultoria.

Assim, este Comité manifesta-se favoravelmente quanto a gestdo dos investimentos no més de junho de 2026,
considerando a observancia dos principios de seguranca, prudéncia, diligéncia, liquidez e diversificagdo, bem
como as orientacdes técnicas apresentadas pela Consultoria de Investimentos. Recomenda-se a continuidade do
acompanhamento sistematico da rentabilidade, dos riscos, da liquidez e do enquadramento dos investimentos,
com eventual realizacdo de ajustes de alocagdo somente quando tecnicamente justificados e compativeis com a

Politica de Investimentos, a Resolugdo CMN n° 5.272/2025 ¢ as delibera¢des do Comité.
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