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Comité de Investimentos

Ata da sessao ordindria do dia 01 de dezembro de 2025- Tema: Realocagdo de Atives e Deliberagdes gerais
(ref. 01 de novembro a 30 de novembro)

Ao prineiro dia do més de dezembro de dois mil ¢ vinte e cinco, as 14h00min, reuniu-se o Comité de
Investimentos do Regime Proprio de Previdéncia Social do Municipio de Palmeira/PR (RPPS), nas dependéncias
da Autarquia Previdenciaria Municipal, para tratar dos assuntos constantes da pauta de referéncia ao més de
novemb:o de 2025, A reunidio foi aberta pelo Presidente do Comité, Juliano Barauce de Oliveira que agradeceu a
presen.a desta participante ¢ deu inicio aos trabathos, passando a andlise dos itens constantes da pauta. 1.
Recehinentos e Pagamentos do_més de n : Informado pelo presidente que iodos os recursos
previdencidrios repassados pelo Ente Municipal que mg,rcssmram nas contas do RPPS, no més novembro, foram
aplicados e scus extratos arquivados. 1. 1 Recebimentos de novembro; -Divida Municipal de R$ 330, 816,75 (irezentos
¢ trinfamil, mtocentos e dezesséis reais ‘¢ setenta e cinco centavos), -Comprev deR$ 103:194,68 (cento e trés mil,
cenlo ¢ noventa ¢ quatro reais ¢ sessenta ¢loito centavos), aplicadono BB Previd RF Perfil FIC; 1.2 P:/zamentos: —Folha
de bcm,ﬁuos de nowmbro R$2 985.80 (ds‘;ﬂs nulhg):,s 110vemntos e«oltenlaﬂ cmco mﬂ (mcenlos equatro
: OVAL IRF- M1,

¢ 2] (quarenta :
e quamm Ml duz,entns e mtenta ¢ dois reais ¢ mtenta e quatro ccntavm) paga com resgates d BRADESCO
PODER VUBLICO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO. PRIVADQO, CNPJ:
12.397 466/0001-14, 2, Movimentagfo da carteira de¢ investimentos: - Diante da concius#o do resgate do fundo
Ca TL\ MULTIGESTOR 0 C omite de Tnvestimentos em acompauhamenm do mercadu dn’udm por realizar

no meiudo, prmcnpalmeme em relaqao ao ddlar que no més de novembro apresenlou uma leve queda e no
mercadc pacional uma pequena estabilizagdo, ambos sendo visualizados como oportunidads. Uambém no més de
novemura ocorreu o recebimento de cupons de titulo publico ¢ dividendos do FII SPTW11, no valor de RS
63.670,5° (sessenta e trés mil, seiscentos e setenta reais e cinquenta e um centavos), deliberz do pela realocagio
em coiss do fundo BB Asset Renda Fixa Ativa Plus LP CNPJ: 44 315.932/0001-07:2.1.Fundos Estressados: -
Considesando o apontamento pelo Tribunal de Contas, o RPPS por meio do oﬁclo 139/25 requereu a gestora
GRAPHEN INVESTIMENTOS LTDA solicitagdo de elaboracio do Plano de Encerraments do Fundo HAZ FII,

requerimento este emitido também por outros RPPS. Em ato continuo a gestora apreser.:cu o Plano de
Liguidacio Aos Cotistas do HAZ FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO : . Plano de [le:investimento e
Liquidagéo do: HAZ FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - Fil — CNPJ/ME n°. 14.631.148/00/)1-39 ("HAZ FII”,
“Cundn” ou “Fundo de Investimento™). RESUMO: 1. Objetivo; o plono apresentado aqui pretena: liquidar o Fundo
até 31 de dezembro de 2029, resultando na amortizagéiio das cotas por meio da venda de avivii ou entrega dos
direitcs sobre os ativos detidos pelo Fundo. 2. Metodologia: ¢ Graphen acompanhard rigoro:amente a situacéo
dos ctives imobilidrios, realizando esforcos de venda destes ativos até o prazo limite do Fundo. Solicitado parecer
i consultoria para subsidiar o voto do Comité, sendo esie favordvel ao Plano apresentade, er'iclanto em reunido,
os RPPS cotistas solicitaram, via oficio, o adiamento do envio do voto, o qual estava mareado pera o dia 25/11,
e. solicitaram ainda a realizagdo de uma reunidio com a gestora para detalhar methor a proposia de liquidagdo,
pedido aceito e a reunido foi marcada para o dia 08/12 e o envio do voto para o dia 10/12, couforae novo edital
de convocagio. Em relagdo do fundo CARE 11, o comite decidiu pelo envio do oficio n” 142/23 a gestora Zion
invest volicitando informagdes sobre providéncias a serem adotadas pela mesma, em virude da liquidagdo
extraivdicial do Banco Master CCTVM (CNPJ: 33.886.862/0001-12), atual Administrudor do Fundo de
[nvestiszento Imobiliario BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES RESP? LIMITADA FII
— CARS:T (CNPI: 13.584.584/0001-31) ¢ convocagic de AGC. Pelo gestor do RPPS [ colocado que o
creden-iamento do Banco MASTER S/A, conforme deliberado em reunides anteriores, foi reslizado tdo so
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para stender @ exigéneia fegat, unra vez que o MASTER recenientente passou a ser o administrador desse fundo:
E quc o RPPS juntamentc com o Comité nio possuia qualquer intuito de aplicar rccursos junto a instituigdo
mencionada. Também o RPPS no més de agosto, enviou um requerimento solicitando diversas informagoes a
gestora, de modo que recebemos a resposta em setembro, conforme documentos anexados na pasta interna da
autarquiz, dostartc a maioria das questdes foram respondidas ou justificadas. Dentre as quesides uma das mais
relevantes questionadas: 12. Qual o valor da Cota valorpatrimonial na aquisi¢do, e qual o valor da
cola’patrimonial em 31/07/20257 Se ocorreu alguma desvalorizacdo qual foi a causa? Gerou algum rendimento
negativo aos cotistas? Rentabilidade Patrimonial = Data Patrimonio Liquido: 31/01/2017 49.301.13491 ¢
em 31/07/2025 249 882.258,24. Ao considerarmos a evolugdo do patrimdnio liquido do Funds, a métrica mais
adequada para avaliar a geragdo de valor no periodo, especialmente em razdo da realizagéio de inplit (grupamento)
de cotas na proporgio de 5 para 1 realizado em 21 de dezembro de 2021, constata-se um cresciinento absoluto de
R$ 200.581.123,33, o que representa uma valorizagio patrimonial de aproximadamente 407% entre janeiro de
2017 e julho de 2025. Essa variagdo positiva demonstra que, ao longo do periodo analizado, ndo houve
desvalorizagio patrimonial do Fundo. tampouco rendimento negativo aos cotistas em termos econdmicos. Ao
contriric. o crescimento reflete a valorizagio dos ativos que compdem a carteira, 0 aumen'o uo valor dos jazigos
sob comeicializagdo e o fortalecimento da posi¢do estratcgica do Fundo no setor de death care por meio da Cortel
Holding S.A. Cabe observar, no entanto. que a cota de mercado pode apresentar defasagens em relagdo a cota
patrimonial, em razdo de fatores como: a) Elevada taxa de juros; b) Aversdo a risco no mercado secundario; c)
Baixa hiquidez de negociagdo em bolsa; d) Fatores exdgenos (ex.: tarifago dos EUA, eleigdes nacionais). Esses
eleilos nfio aletam diretamente o patriménio do Fundo, mas impaclam a percepgdo de valor pelos investidores no
mercado secunddrio, o que esta sendo ativamente trabalhado pela gestora por meio de estratégias de divulgagéo,
governanga, comercializagdo e geragio de resultados recorrentes. Segundo a gestora ocorreu uma valorizagdo
patrimonial, ¢ que o valor praticado no mercado secundério nio reflete o patrimonial. O RPPS continua atento e
aguardaré o processo de representagdo em relagdo ao fundo junto a corte. Dando continuidade. ¢m busca realizada
junto aos c-mails da autarquia, foi identificada a devolutiva cm relagfio a uma auditoria reaiizada pela Scerctaria
da Previdéncia, de modo que serd encaminhado oficio informando ao senhor Prefeito Municipal com copia ao
Consclho Administrativo ¢ Conselho Fiscal deste Regime tendo em vista o Oficio SEI n® 73031/2023, de 15 de
agosto de 2023, acompanhado do Termo de Solicitagdo do Documentos - TSD, ¢ abrangeu os investimentos do
RPPS nos fundos de investimento MONTE CARLO (CNPJ 15.153.656/0001-11) e SINGAPORE (CNPJ
20.887.239/0001-03). 3.Fiscalizacio Tribunal de Contas: Foi repassado pelo presidente Juliano que na manha
do dia 25 do corrente més, a Autarquia recebeu fiscalizacio in loco de auditores do TCE, que szguindo o Plano
de Fiscalizacio nos termos do acorddo n® 3547/23. verificaram diversos itens, entre eles a zestdo dos ativos
previdencidrios sendo destacado como apontamento a auséncia de atingimento dameta desde 7719, ficando como
recomendazio a necessidade de identificar na carteira de investimentos melhorias que pussam serem feitas
objetivando a adequagéio e atingimento dos pardmetros exigidos, dando conhecimento dessas adequagdes aos
Conselhos Administrativos e Fiscal: 4.Politica de Juvestimentas: - Destacado que este comité durante esse més
promoveu estudos, discussdes e encaminhamentos objetivando a construgio da Politica de investimentos para o
exercico de 2026 assim como o envio de informacdes a consultoria contrada e a promogfo de anédlise da minuta
claborada, discutida em reunidio téenica ocorrida no ultimo dia 28, com o economista Brunp Lesi.e da empresa de
consultoria Crédito ¢ Mercado. onde analise de cenarios, consideragdes ¢ revisdes foram promovidas a fim de
encaminhar a finalizagiio da mesma para posteriormente apresentar para as analises do Consetho Administrativo.
5.Capncitacies: Registrado que os membros deste Comité estiveram participando do Workshop Apeprev Invest —
realizado no dia 04 deste més, na cidade da Lapa/PR) 6.¥isitas de Apresentacio: -Em 11/11 [o1 recebido a visila
técnica da Constancia Investimentos no auditorio central da sede do Executivo Municipal ¢ também recebido
visita da Rubik Capital no dia 12/11. Nada mais havendo a tratar na reunidio.encerrou-se & sessdo,apés leitura ¢
aprovas io da ata, a mesma segue assinada por mim, Mirian do Carmo Prestes Cruchelski, que a redigi e pelo Sr. Juliano
Barenigede Oliveira e Railson Vieira da Silva..
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PARECER TECNICO

Referéncia: Novembro de 2025
Fundamentagio: Resolugao CMN n” 4.963/2021
Fontes: Ata de reuniio do Comité (01/12/2025) e Relatorio de Consultoria (Outubro/2025 — Crédito ¢ Mercado)

1. Contextualizagdo e Cendrio de Mercado

O Copom manteve a Selic em 15% a.a. em outubro, enfatizando o cenario externo incerto € a
necessidade de “particular cautela”, especialmente devido aos riscos internacionais ¢ 4 inflagdo ainda
elevacs. O patamar elevado da Selic ainda favorece posi¢des em renda fixa pés-fixada, contribuindo
para o atingimento da meta atuarial: Em outubro, o IPCA foi de 0,09%, forte desaceleragiio ante
setenibio (0,48%). Influi¢io acumulada em 12 meses fechou em 4,68%. O Real se depreciou para
RS 5,3798, em relagfio ao dolar, alta de 1% no més. Os mercados globais performaram bem no més.
O mer=ado brasileiro acompanhou o movimento apoiado na expectativa de manutengdo de juros e
melhora de dados macro internacionaits.

2. Deempenho da Carteira de Investimentos

2.1 Cartera Investimentos: RS 49.324.762,04

2.2 Rearabilidade mensal: 1,11%

2.3 Rentabilidade acumulada em 2025: 10,15%

2.4 Meta atuarial IPCA + 4,87% a.a.): 7,95% acumulado
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3.Andilise por Classe de Ativos

Fundos de acdes e multimercados tiveram boa peformance
3.1. Renda Fixa
A classe teve retorno médio em torno de 1,04%, destacando fundos:
v Sicredi TIQ: +1,27%

v Caixa IRFM1: +1,27%
e DBradesco Premium: +1,27%

& iletorno dos Investimentos apés as movimentagoes (aplicacdes e resgates) no més de Outubro/2025
FUNDOS DE RENDA  Saldo Anterior : Apﬁcag_i_jes. _;_ Resgates Saldo Atuql oy - Retomo (R$) Retomo (%)
FIXA
SICREDI LIQUIDEZ 5.824.186,95 000 . 0,00 5.898,290,72 74.103,77 1,27%

EMPRESARIAL DI
RESP LIMITADA FIF

CAIXA BRASIL IRF-  4.002.089,37 0.00 0,00 4.052.910,74 50.841.27 1,27%
M1 TITULOS )

PUBLICOS RESP

LIMITAD...

V8 VANQUISH 218055228 0.00 _ 0,00 220822303 27.570.75 1,27%
TERMO RESP

LIMITADA FIF

RENDA FIXA

BRADESCO 5,000.317,35 0,00 0,00 5.063.686 30 63.368 95 1,27%
PREMIUM RESP

LIMITADA FIF

RENDA FIXA

REFE ..

3.2 Renda Varidvel: Resultados positivos, destacando:
-Daycoval Ibovespa: +1,76%
Plural Dividendos: +1,50%

e Retorno dos Investimentos apés as movimentagoes (aplicacoes e resgates) no més de Outubro/2025
EUNDOS DE Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Reomo (%) (%) Instit
RENDA VARIAVEL
DAYCOVAL 1.298.412,90 0,00 0.00 1.321.280,02 22.867,12 1,76% 1,76%
IBOVESPA ATIVO
FI ACOES
PLURAL $18.019,81 0,00 0,00 931.765,48 13.745,67 1,50% 1,50%
DIVIDENDOS
RESP LIMITADA
FIF ACOES

4. Gestio e Movimentacoes (Conforme Ata de 01/12/2025)
O Comité de Investimentos deliberou sobre diversos pontos estratégicos:

- Aportes deliberados: (Arbor: R$ 100.000 - Guepardo: R$ 50.000) - Justificativa: oportunidade gm
renda variavel e dolar mais baixo no més.;
7 N
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- Recebimentos de dividendos e cupons realocados para BB Asset RF Ativa Plus.

- Resgates para pagamento da folha feitos dos fundos: Daycoval IRFM1/Bradesco Poder Publico CP

- Diligéncia em fundos estressados: HAZ FII (Gestora apresentou plano de liquidagio até 2029

Conuté acompanhou outros RPPS e optou por postergar o vote e participar de reunido com a
gestora) e CARE11 (RPPS enviou oficio solicitando esclarecimentos apos liquidagio extrajudicial
do Banco Master) — (Gestora respondeu a dilizéncia anterior justificando evolugio patrimonial

positiva).

- Auditoria da Secretaria de Previdéncia: (Relatorio finalizado envolve fundos Monte Carlo e
Singapore — (Oficio sera encaminhado ao Prefeito e Conselhos)

- Fiscalizagdo TCE realizada in loco com foco na gestio dos ativos conforme Acordac 3547/23

- Elaboragdo da Politica de Investimentos para o exercicio de 2026,

- Participacio de W()rkshope sobre investimentos promovido pela APFPREV naci dad“ da Lapa/PR.

5. Conformidade e Observancla a Resolucao CMN n® 4.963/2021

A carteira encontra-se enquadrada na Resolugio CMN n° 4.963/2021, com predominincia em
renda fixa plblica e crédito privado, liquidez preservada e adequada diversificagdo. Contudo
possui alguns fundos 1liquidos e que ndo sio possiveis de realizar o desinvestimento 1o momento.

6.Conciusio e Parecer do Comité

O RPPS de Palmeira apresentou desempenho satisfatorio e acima da meta atuanal.
Recomenda-se:

— Manutengio da estratégia majoritaria em renda fixa.
Cautela em renda vanavel, com aportes seletivos.

— Reforgo de diligéncia em fundos estressados.

— Monitoramento cambial constante.

QO RPPS apresentou desempenho conselidado acima da meta atuarial, carteira equilibrada e coerente
com o cenario econémico. As deliberagdes constantes da Ata 11 demonstram diligénaia, prudéncia e
fundamt:ntagao técnica.

Palmeira/PR, 01 de dezembro de 2025.

Comuté de Investimentos do RPPS de Palmeira/PR

Juliano Barauce de Oliveira — Presxdente
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