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Comitê de Investimentos 
Ata da sessão ordinária do dia 01 de dezembro de 2025-Tema: Realocação de Ativos e Deliberações gerais 

(ref. 01 de novembro a 30 de novembro) 

 

Ao primeiro dia do mês de dezembro de dois mil e vinte e cinco, às 14h00min, reuniu-se o Comitê de 

Investimentos do Regime Próprio de Previdência Social do Município de Palmeira/PR (RPPS), nas dependências 

da Autarquia Previdenciária Municipal, para tratar dos assuntos constantes da pauta de referência ao mês de 

novembro de 2025. A reunião foi aberta pelo Presidente do Comitê, Juliano Barauce de Oliveira que agradeceu a 
presença desta participante e deu início aos trabalhos, passando à análise dos itens constantes da pauta. 1. 

Recebimentos e Pagamentos do mês de novembro: Informado pelo presidente que todos os recursos 

previdenciários repassados pelo Ente Municipal que ingressaram nas contas do RPPS, no mês novembro, foram 
aplicados e seus extratos arquivados.1.1 Recebimentos de novembro: -Dívida Municipal de R$ 330.816,75 (trezentos 

e trinta mil, oitocentos e dezesseis reais  e setenta e cinco centavos), -Comprev de R$ 103.194,68 (cento e três mil, 

cento e noventa e quatro reais e sessenta e oito centavos), aplicado no  BB Previd RF Perfil FIC; 1.2 Pagamentos: -Folha 
de benefícios de novembro R$ 2.985.804,70 (dois milhões, novecentos e oitenta e cinco mil, oitocentos e quatro 

reais e setenta centavos), -foi paga com recurso resgatado do FUNDO DE RENDA FIXA DAYCOVAL IRF-M1, 

CNPJ: 12.265.822/0001-83; -Folha administrativas (servidores/conselheiros) de novembro R$ 44.282,84 (quarenta 

e quatro mil, duzentos e oitenta e dois reais e oitenta e quatro centavos), - paga com resgates do BRADESCO 
PODER PÚBLICO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO, CNPJ: 

13.397.466/0001-14. 2. Movimentação da carteira de investimentos: - Diante da conclusão do resgate do fundo 

CAIXA MULTIGESTOR,  o Comite de Investimentos em acompanhamento do mercado, decidiu por realizar 
dois aportes adicionais nos seguintes fundos, em 19/11- R$ 100.000,00 (cem mil reais) no ARBOR e R$ 50.000,00 

(cinquenta mil reais) no GUEPARDO, buscando manter o preço médio dos ativos e o momento de oportunidades 

no mercado, principalmente em relação ao dólar que no mês de novembro apresentou uma leve queda e no 
mercado nacional uma pequena estabilização, ambos sendo visualizados como oportunidade. Também no mês de 

novembro ocorreu o recebimento de cupons de título público e dividendos do FII SPTW11, no valor de R$ 

63.670,51 (sessenta e três mil, seiscentos e setenta reais e cinquenta e um centavos), deliberado pela realocação 

em cotas do fundo BB Asset Renda Fixa Ativa Plus LP CNPJ: 44.315.932/0001-07.2.1.Fundos Estressados: - 
Considerando o apontamento pelo Tribunal de Contas, o RPPS por meio do ofício 139/25 requereu a gestora 

GRAPHEN INVESTIMENTOS LTDA solicitação de elaboração do Plano de Encerramento do Fundo HAZ FII, 
requerimento este emitido também por outros RPPS. Em ato contínuo a gestora apresentou o Plano de 
Liquidação Aos Cotistas do HAZ FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIÁRIO : . Plano de Desinvestimento e 
Liquidação do: HAZ FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIÁRIO - FII – CNPJ/ME n°. 14.631.148/0001-39 (“HAZ FII”, 
“Fundo” ou “Fundo de Investimento”). RESUMO: 1. Objetivo: o plano apresentado aqui pretende liquidar o Fundo 
até 31 de dezembro de 2029, resultando na amortização das cotas por meio da venda de ativos ou entrega dos 
direitos sobre os ativos detidos pelo Fundo. 2. Metodologia: a Graphen acompanhará rigorosamente a situação 
dos ativos imobiliários, realizando esforços de venda destes ativos até o prazo limite do Fundo. Solicitado parecer 

à consultoria para subsidiar o voto do Comitê, sendo este favorável ao Plano apresentado, entretanto em reunião, 
os RPPS cotistas solicitaram, via ofício, o adiamento do envio do voto, o qual estava marcado para o dia 25/11, 

e, solicitaram ainda a realização de uma reunião com a gestora para detalhar melhor a proposta de liquidação, 

pedido aceito e a reunião foi marcada para o dia 08/12 e o envio do voto para o dia 10/12, conforme novo edital 
de convocação.  Em relação do fundo CARE 11, o comite decidiu pelo envio do ofício nº 142/25 a  gestora Zion 

Invest solicitando informações sobre providências a serem adotadas pela mesma, em virtude da liquidação 

extrajudicial do Banco Master CCTVM (CNPJ: 33.886.862/0001-12), atual Administrador do Fundo de 

Investimento Imobiliário BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES RESP LIMITADA FII 
– CARE11 (CNPJ: 13.584.584/0001-31) e convocação de AGC. Pelo gestor do RPPS foi colocado que o 

credenciamento do Banco MASTER S/A, conforme deliberado em reuniões anteriores, foi realizado tão somente 
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para atender a exigência legal, uma vez que o MASTER recentemente passou a ser o administrador desse fundo. 

E que o RPPS juntamente com o Comitê não possuia qualquer intuíto de aplicar recursos junto a instituição 

mencionada. Também o RPPS no mês de agosto, enviou um requerimento solicitando diversas informações a 
gestora, de modo que recebemos a resposta em setembro, conforme documentos anexados na pasta interna da 

autarquia, destarte a maioria das questões foram respondidas ou justificadas. Dentre as questões uma das mais 

relevantes questionadas: 12. Qual o valor da Cota valor/patrimonial na aquisição, e qual o valor da 
cota/patrimonial em 31/07/2025? Se ocorreu alguma desvalorização qual foi a causa? Gerou algum rendimento 

negativo aos cotistas? Rentabilidade Patrimonial = Data Patrimônio Líquido: 31/01/2017 49.301.134,91 e 

em 31/07/2025 249.882.258,24. Ao considerarmos a evolução do patrimônio líquido do Fundo, a métrica mais 

adequada para avaliar a geração de valor no período, especialmente em razão da realização de inplit (grupamento) 
de cotas na proporção de 5 para 1 realizado em 21 de dezembro de 2021, constata-se um crescimento absoluto de 

R$ 200.581.123,33, o que representa uma valorização patrimonial de aproximadamente 407% entre janeiro de 

2017 e julho de 2025. Essa variação positiva demonstra que, ao longo do período analisado, não houve 
desvalorização patrimonial do Fundo, tampouco rendimento negativo aos cotistas em termos econômicos. Ao 

contrário, o crescimento reflete a valorização dos ativos que compõem a carteira, o aumento do valor dos jazigos 

sob comercialização e o fortalecimento da posição estratégica do Fundo no setor de death care por meio da Cortel 
Holding S.A. Cabe observar, no entanto, que a cota de mercado pode apresentar defasagens em relação à cota 

patrimonial, em razão de fatores como: a) Elevada taxa de juros; b) Aversão a risco no mercado secundário; c)  

Baixa liquidez de negociação em bolsa; d) Fatores exógenos (ex.: tarifaço dos EUA, eleições nacionais). Esses 

efeitos não afetam diretamente o patrimônio do Fundo, mas impactam a percepção de valor pelos investidores no 
mercado secundário, o que está sendo ativamente trabalhado pela gestora por meio de estratégias de divulgação, 

governança, comercialização e geração de resultados recorrentes. Segundo a gestora ocorreu uma valorização 

patrimonial, e que o valor praticado no mercado secundário não reflete o patrimonial. O RPPS continua atento e 
aguardará o processo de representação em relação ao fundo junto a corte. Dando continuidade, em busca realizada 

junto aos e-mails da autarquia, foi identificada a devolutiva em relação a uma auditoria realizada pela Secretaria 

da Previdência, de modo que será encaminhado ofício informando ao senhor  Prefeito Municipal com cópia ao 

Conselho Administrativo e Conselho Fiscal deste Regime tendo em vista o Ofício SEI nº 73031/2023, de 15 de 
agosto de 2023, acompanhado do Termo de Solicitação de Documentos - TSD, e abrangeu os investimentos do 

RPPS nos fundos de investimento MONTE CARLO (CNPJ 15.153.656/0001-11) e SINGAPORE (CNPJ 

20.887.259/0001-03). 3.Fiscalização Tribunal de Contas: Foi repassado pelo presidente Juliano que na manhã 
do dia 25 do corrente mês, a Autarquia recebeu fiscalização in loco de auditores do TCE, que seguindo o Plano 

de Fiscalização nos termos do acórdão nº 3547/23,  verificaram diversos itens, entre eles a gestão dos ativos 

previdenciários sendo destacado como apontamento a ausência de atingimento da meta desde 2019, ficando como 
recomendação a necessidade de identificar na carteira de investimentos melhorias que possam serem feitas 

objetivando a adequação e atingimento dos parâmetros exigidos, dando conhecimento dessas adequações aos 

Conselhos Administrativos e Fiscal. 4.Política de Investimentos: - Destacado que este comitê durante esse mês 

promoveu estudos, discussões e encaminhamentos objetivando a construção da Política de Investimentos para o 
exercíco de 2026 assim como o envio de informações a consultoria contrada e a promoção de análise da minuta 

elaborada,  discutida em reunião técnica ocorrida no último dia 28, com o economista Bruno Leme da empresa de 

consultoria  Crédito e Mercado, onde análise de cenários, considerações e revisões foram promovidas a fim de 
encaminhar a finalização da mesma para posteriormente apresentar para as análises do Conselho Administrativo. 

5.Capacitações: Registrado  que os membros deste Comitê estiveram participando do Workshop Apeprev Invest –  

realizado no dia 04 deste mês, na cidade da Lapa/PR. 6.Visitas de Apresentação: -Em 11/11 foi recebido a visita 
técnica da Constância Investimentos no auditório central da sede do Executivo Municipal e também recebido 

visita da Rubik Capital no dia 12/11. Nada mais havendo a tratar na reunião,encerrou-se a sessão,após leitura e 

aprovação da ata, a mesma segue assinada por mim, Mirian do Carmo Prestes Cruchelski, que a redigi e pelo Sr. Juliano 

Barauce de Oliveira e Raílson Vieira da Silva.. 
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 Comitê de Investimentos  
  

PARECER TÉCNICO 
 
 
Referência: Novembro de 2025 
Fundamentação: Resolução CMN nº 4.963/2021 
Fontes: Ata de reunião do Comitê (01/12/2025) e Relatório de Consultoria (Outubro/2025 – Crédito e Mercado) 

 

1. Contextualização e Cenário de Mercado 
 

 O Copom manteve a Selic em 15% a.a. em outubro, enfatizando o cenário externo incerto e a 

necessidade de “particular cautela”, especialmente devido aos riscos internacionais e à inflação ainda 

elevada. O patamar elevado da Selic ainda favorece posições em renda fixa pós-fixada, contribuindo 

para o atingimento da meta atuarial. Em outubro, o IPCA foi de 0,09%, forte desaceleração ante 

setembro (0,48%). Influição acumulada em 12 meses fechou em 4,68%. O Real se depreciou para 

R$ 5,3798, em relação ao dólar,  alta de 1% no mês. Os mercados globais performaram bem no mês. 

O mercado brasileiro acompanhou o movimento apoiado na expectativa de manutenção de juros e 

melhora de dados macro internacionais.  

  

2. Desempenho da Carteira de Investimentos 
 

2.1 Carteira Investimentos: R$ 49.324.762,04 

2.2 Rentabilidade mensal: 1,11% 

2.3 Rentabilidade acumulada em 2025: 10,15% 

2.4 Meta atuarial (IPCA + 4,87% a.a.):  7,95% acumulado 
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3.Análise por Classe de Ativos  
 

Fundos de ações e multimercados tiveram boa performance 
 

3.1. Renda Fixa 

A classe teve retorno médio em torno de 1,04%, destacando fundos: 

• Sicredi LIQ: +1,27% 
• Caixa IRFM1: +1,27% 
• Bradesco Premium: +1,27% 

 
• Retorno dos Investimentos após as movimentações (aplicações e resgates) no mês de Outubro/2025 

FUNDOS DE RENDA 

FIXA 

Saldo Anterior Aplicações Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) 

SICREDI LIQUIDEZ 
EMPRESARIAL DI 
RESP LIMITADA FIF 

... 

5.824.186,95 0,00 0,00 5.898.290,72 74.103,77 1,27% 

CAIXA BRASIL IRF-
M 1 TÍTULOS 

PÚBLICOS RESP 
LIMITAD... 

4.002.069,37 0,00 0,00 4.052.910,74 50.841,37 1,27% 

V8 VANQUISH 

TERMO RESP 
LIMITADA FIF 
RENDA FIXA 

2.180.552,28 0,00 0,00 2.208.223,03 27.670,75 1,27% 

BRADESCO 
PREMIUM RESP 
LIMITADA FIF 

RENDA FIXA 
REFE... 

5.000.317,35 0,00 0,00 5.063.686,30 63.368,95 1,27% 

3.2 Renda Variável: Resultados positivos, destacando: 

-Daycoval Ibovespa: +1,76% 

-Plural Dividendos: +1,50% 

 

• Retorno dos Investimentos após as movimentações (aplicações e resgates) no mês de Outubro/2025 

FUNDOS DE 

RENDA VARIÁVEL 

Saldo Anterior Aplicações Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit 

DAYCOVAL 

IBOVESPA ATIVO 

FI AÇÕES 

1.298.412,90 0,00 0,00 1.321.280,02 22.867,12 1,76% 1,76% 

PLURAL 

DIVIDENDOS 

RESP LIMITADA 

FIF AÇÕES 

918.019,81 0,00 0,00 931.765,48 13.745,67 1,50% 1,50% 

 

4. Gestão e Movimentações (Conforme Ata de 01/12/2025) 
 

O Comitê de Investimentos deliberou sobre diversos pontos estratégicos:   
 

 - Aportes deliberados: (Arbor: R$ 100.000 - Guepardo: R$ 50.000) - Justificativa: oportunidade em  

   renda variável e dólar mais baixo no mês.; 
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-  Recebimentos de dividendos e cupons realocados para BB Asset RF Ativa Plus.  

-  Resgates para pagamento da folha feitos dos fundos: Daycoval IRFM1/Bradesco Poder Público CP 

-  Diligência em fundos estressados:  HAZ FII (Gestora apresentou plano de liquidação até 2029    

Comitê acompanhou outros RPPS e optou por postergar o voto e participar de reunião com a      

   gestora) e CARE11 (RPPS enviou ofício solicitando esclarecimentos após liquidação extrajudicial   

   do Banco Master) – (Gestora respondeu a diligência anterior justificando evolução patrimonial    

positiva). 

- Auditoria da Secretaria de Previdência: (Relatório finalizado envolve fundos Monte Carlo e   

  Singapore – (Ofício será encaminhado ao Prefeito e Conselhos) 

 - Fiscalização TCE realizada in loco com foco na gestão dos ativos conforme Acórdão 3547/23 

 - Elaboração da Política de Investimentos para o exercício de 2026, 

 - Participação de Workshope sobre investimentos promovido pela APEPREV na cidade da Lapa/PR. 

 

5. Conformidade e Observância à Resolução CMN nº 4.963/2021 
 

A carteira encontra-se enquadrada na Resolução CMN nº 4.963/2021, com predominância em 

renda fixa pública e crédito privado, liquidez preservada e adequada diversificação. Contudo 

possuí alguns fundos ilíquidos e que não são possíveis de realizar o desinvestimento no momento.       

  

6.Conclusão e Parecer do Comitê 
  

O RPPS de Palmeira apresentou desempenho satisfatório e acima da meta atuarial. 

 Recomenda-se:  

– Manutenção da estratégia majoritária em renda fixa. 

– Cautela em renda variável, com aportes seletivos. 

– Reforço de diligência em fundos estressados. 

– Monitoramento cambial constante. 

O RPPS apresentou desempenho consolidado acima da meta atuarial, carteira equilibrada e coerente 

com o cenário econômico. As deliberações constantes da Ata 11 demonstram diligência, prudência e 

fundamentação técnica. 

Palmeira/PR, 01 de dezembro de 2025. 

 

Comitê de Investimentos do RPPS de Palmeira/PR 

 

 

__________________________________                               

Juliano Barauce de Oliveira – Presidente 

__________________________________ 

Raílson Vieira da Silva - Membro 

__________________________________ 

Mirian do Carmo Prestes Cruchelski – Membro 
 


