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Comite de Inbestimentos

Ata da sessdo ordinaria do dia 30 de setembro de 2025-Tema: Realocacdo de Ativos e DeliberacBes gerais
(ref. 20 de agosto a 30 de setembro)

Aos trinta dias do més de setembro de dois mil e vinte e cinco, as 15h00min, reuniu-se o Comité de
Investimentos do Regime Proprio de Previdéncia Social do Municipio de Palmeira/PR (RPPS), nas
dependéncias da Autarquia Previdenciaria Municipal, para tratar dos assuntos constantes da pauta de
referéncia a0 més de setembro de 2025. A reunido foi aberta pelo Presidente do Comité, Juliano
Barauce de Oliveira que agradeceu a presenca dos participantes e deu inicio aos trabalhos, passando a
analise dos itens constantes da pauta. 1. Recebimentos e Pagamentos dos meses de agosto e
setembro: Informado pelo presidente que todos os recursos previdenciarios repassados pelo Ente
Municipal que ingressaram nas contas do RPPS, no més de agosto e setembro, foram aplicados e seus
extratos arquivados. 1.1Recebimentos de Agosto: -Divida Municipal de R$ 326.637,17 (trezentos e
vinte e seis mil, seiscentos e trinta e sete reais e dezessete centavos), -Aporte do déficit atuarial
R$1.596.000,00 (hum milhdo, quinhentos e noventa e seis mil reais); 1.2 Recebimentos de Setembro:
Comprev de R$ 108.245,46 (cento e oito mil, duzentos e quarenta e cinco reais e quarenta e seis
centavos), -Divida Municipal de R§ 326.956,59(trezentos e vinte e seis mil, novecentos e cinquenta e
seis reals e cinquenta e nove centavos),

-Aporte do déficit atuarial R§ 846.000,00 (oitocentos e quarenta e seis mil reais) sendo todos esses
ingressos aplicados no FUNDO DE RENDA FIXA DAYCOVAL IRF-M1, CNPJ: 12.265.822/0001-
83; 1.3 Pagamentos: -Folha de beneficios de agosto R$2.993.585,88 (dois milhdes, novecentos e
noventa e trés mil, quinhentos e oitenta e cinco reais e oitenta e oito centavos), -de setembro R$
2.994.182,48 (dois milhGes, novecentos e noventa e quatro mil, cento e oitenta e dois reais e quarenta e
oito centavos) sendo que ambas foram paga com recurso resgatado do FUNDO DE RENDA FIXA
DAYCOVAL IRF-M1, CNPJ: 12.265.822/0001-83; -Folha administrativas (servidores/conselheiros)
de agosto R$ 45.964,56 (quarenta e cinco mil, novecentos e sessenta e quatro reais e cinquenta e seis
centavos), - de setembro R$ 45.503,21 (quarenta e cinco mil, quinhentos e trés reais e vinte e um
centavos), foram pagas com resgates do BRADESCO PODER PUBLICO RESP LIMITADA FIF
CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO, CNPJ: 13.397.466/0001-14. 2. Movimentagio da
carteira de investimentos: Repassado que esta teve apenas movimentos de praxe, sendo que na renda
variavel e exterior ndo tiveram movimentagdes e foi ressaltado a manuten¢ao da superagdo da meta
atuarial também neste periodo; 3. Analise e possivel venda de ativos: Foi registrado o envio de
solicitagao de andlise e calculo do preco médio, realizada via e-mail, para possivel venda de ativos dos
fundos: Caixa A¢oes Multigestor RESP Limitada FIF CIC Agoes; Daycoval Ibovespa Ativo FI Acdes;
Caixa Institucional RESP Limitada FIF A¢oes BDR Nivel I. O Comité deliberou pela continuidade das
analises e solicitou atualizacio dos retornos para subsidiar decisdes de venda parcial ou total; 4.
Estudos de prego médio e extratos: Foi solicitado o estudo de preco médio do CAIXA RIO
BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CXRI11 do CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS
FII - CXRI11, visando melhor embasamento técnico para possivel desinvestimento, ficando
condicionado o envio dos extratos para subsidiar tal analise. 5. MovimentagSes pontuais em fundos
de agdes: O Comité deliberou sobre a possibilidade de realizar, durante o més de outubro, as seguintes
movimentagoes: FIA Daycoval (resgate parcial e posterior realocagdo, apos analise deste Comité
conforme fundos apresentados); FIA Caixa Multigestor (resgate total e realocagao parcial nos FIA
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Fundamenta e Arbor). 5.1 Passamos para analise dos fundos: O FIA Caixa Multigestor, contém a
participagao em fundos de diversos gestores em renda variavel, o fundo vem tendo um desempenho
abaixo do esperado conforme os relatérios demonstram, assim cabe ao Comité a decisdo com base
técnica a adequagao da carteira de investimentos. Nessa seara, destacamos a Analise Comparativa de
Desempenho e Rentabilidade Acumulada com do Fundamenta FIA, este apresenta desempenho
superior com rentabilidade total de 127,51%, superando significativamente tanto o Ibovespa (40,81%)
quanto o Caixa Multigestor (17,59%). Em todos os periodos analisados, o Fundamenta demonstra
retornos consistentemente mais elevados, conforme estudo realizado na plataforma, documento usado
para subsidiar a decisdo, além da Reunido com o Consultor Bruno Leme. Assim, o Comité chega a
Conclusao que, o Caixa Multigestor apresenta o menor desempenho na analise, nao justificando o risco
assumido. Contudo, o FIA Fundamenta, por sua vez, demonstra capacidade superior de geracao de
alfa, com indicadores de risco-retorno favoraveis e histérico consistente de superagao do benchmark,
tornando-se uma opgao viavel para aporte. 6. Avaliagdo e redistribuicdo da carteira: Foi discutido
pelo Comité a possibilidade de novos aportes ou redistribuicdes em fundos de renda fixa e crédito
privado, tais como: Bradesco Performance Institucional RESP Ltda.; Bradesco Inflacio RESP Ltda.;
Itad High Grade RESP Ltda.; as avaliagoes ficardo condicionadas a analise de rentabilidade, liquidez a
serem discutidas com o consultor de investimentos; 7. Renda variavel: foi sugerido aporte adicional
entre R§ 50 mil e R§ 100 mil nos fundos Guepardo e Arbor, com o objetivo de manter o pre¢o médio
e equilibrio entre ativos de maior e menor volatilidade ainda a definir. 8. Credenciamento de
institui¢des: deliberado sobre as vantagens e foi autorizado a formalizar o credenciamento da ATIVA
INVESTIMENTOS CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS, distribuidora de titulos
publicos. Pelo responsavel sera realizado o credenciamento do Banco Master, gestor do fundo
imobiliario CARE11 e da Patria Investimentos que assumiu o SPTWI11; 9. Fato relevante —
Precificacao LSH: Foi registrado o envio do oficio n® 104/2025, referente a precificagio do ativo LSH.
Também houve o registro do envio de e-mail requerendo informagdes a Gestora do CARE11, para o
endereco contato@zioninvest.com realizado em 17/09/2025. O Comité deliberou por acompanhar os
desdobramentos e manter registro no controle interno do RPPS; 10. Fundos estressados: O Comité
registrou a atualizacdo cadastral do TM]J, regularizada pelo assessor e o recebimento de amortizagao de
R$ 54.553,35 (cinquenta e quatro mil quinhentos e cinquenta e trés reais e trinta e cinco centavos),
creditada na conta 2404-9, deliberando pela realocagio do valor no fundo Caixa IRFM 1. 11.
Demandas do TCE: este Comité foi informado sobre as demandas em andamento junto ao Tribunal
de Contas do Estado: Demanda 430 — Assunto 4749 (Achado 01), respondida e orientada a atuagao
conjunta com outros RPPS, sendo estes de Cascavel e Pinhais, referente ao Fundo ACTR11 HAZ FII;
Assunto 4175, aguardando manifestacio do TCE; Demanda 466, Assunsto 4583 em fase de
elaboragao para resposta a Corte. Nada mais havendo a tratar na reunido, encerrou-se a sessio. Apos
leitura e aprovagao da ata, a mesma segue assinada por mim, Mirian do Carmo Prestes Cruchelski, que a
redigi e pelos demais membros St. Juliano Barance de Oliveira, e St. Railson Vieira da Silva.
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PARECER TECNICO

Referéncia: Setembro de 2025

Fundamentagio: Resolucio CMN n° 4.963/2021

Fontes: Ata de reuniio do Comité (30/09/2025) e Relatério de Consultoria (agosto/2025 — Crédito
e Mercado)

1. Contextualizacdo e Cenario de Mercado

O més de agosto de 2025 apresentou continuidade do cenario global e nacional. No cenario
internacional, a politica monetaria dos EUA manteve postura cautelosa, o que influenciou
positivamente os mercados emergentes, inclusive o Brasil. Os mercados de agdes globais
apresentaram um desempenho positivo, com destaque para os mercados desenvolvidos e os indices
S&P 500 e Nasdaq nos EUA, que alcangaram novos recordes. No ambito interno, os indices de
inflagio (IPCA) mantiveram tendéncia de desaceleragao, refletindo em boa performance dos titulos
indexados e dos fundos de renda fixa. O mercado acionario apresentou um forte desempenho do
Ibovespa, que atingiu novas maximas historicas. A Taxa Selic permaneceu em 15% ao ano. Este
panorama sugere um ambiente de investimento complexo, com oportunidades em mercados de a¢des,
mas com a necessidade de monitoramento continuo das politicas monetarias e inflacionarias globais.

Ja o cenario de setembro de 2025 continua sugerindo um ambiente de investimento com
oportunidades e desafios. No Brasil, a alta taxa Selic segue favorecendo investimentos em renda fixa,
globalmente, a expectativa de corte de juros nos EUA pode valorizar o real e estimular o ingresso de
capital estrangeiro no Brasil. No entanto, as tensoes comerciais, como as tarifas aplicadas pelos EUA,
representam um risco para setores exportadores brasileiros. A resiliéncia do crescimento global,
embora moderada, pode oferecer oportunidades em mercados internacionais

2. Desempenho da Carteira de Investimentos

Segundo o Relatério de Consultoria — Crédito e Mercado (base 29/08/2025), o RPPS de Palmeira
manteve rentabilidade acumulada de 7,47% no ano, superando a meta atuarial acumulada de 6,43%,
representando superagao de 16,16% da meta.

Composicao e Resultados:

- Renda Fixa: Rentabilidade média mensal de 0,16%, com destaque para os fundos Bradesco
Premium, Itau Institucional IMA-B5 e Sicredi Liquidez, que apresentaram retornos supetriores a 1%.
Alguns ativos, como o TMJ IMA-B e IMA-B 1000, apresentaram desempenho negativo, porém
estao sendo devidamente acompanhados.

- Renda Variavel: Retorno médio mensal de 3,38%, com destaques para Finacap Mauritsstad
(7,72%), Meta 11 Small Cap (7,21%) e Plural Dividendos (6,81%).

Rua Juvenal Marcondes Zanardini, n. 2, Centro, Fone/_FaX: 42-3252-6798, CEP 84.130-000, Palmeira, Parana.
E-mail: investimentos@rppspalmeira.com.br



REGIME PROPRIO

REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL - RPPS ﬁ“ﬁﬁ

MUNICIPIO DE PALMEIRA - PARANA
AUTARQUIA PREVIDENCIARIA MUNICIPAL
Criada pela Lei n.° 2.404 de 30/09/2005 e,

205 servidoespibcos
o forma competents ¢ umanzada”

- Exterior: O fundo Caixa Institucional BDR Nivel I apresentou leve variagao negativa de -0,61%,
dentro da normalidade de volatilidade esperada.

Retorno dos | imentos apos as imentacGes (aplicagbes e resgates) no més de Agosto/2025 FUNDOS DE RENDA FIXA

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicaqbes Resgates Saldo Atual Retorno (RS) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
Total Renda Fixa 36.548.242,36 10.779.866,87 6.689.271,36 40.704.138,52 65.300,65 0,16% 1,27%

Retorno dos | i apos as imentacdes (aplicagGes e resgates) no més de Agosto/2025 FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (RS) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
Total Renda Variavel 8.318.486,43 48.679,48 149.730,32 8.499.989,02 282.55343 3,38% 4,77%

Ret dos | imentos apos as imentagdes (aplicagGes e resgates) no més de (Agosto / 2025) FUNDOS EXTERIOI

Ativos Exterior Saldo Anterior Aplicagbes Resgates Saldo Atual Retorno (RS) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
CAIXA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF ACE)ES BDRNi 1.164.588 44 0,00 0,00 1.157.490,32 -7.098,12 -0,61% 6,67%
Total Exterior 1.164.588,44 0,00 0,00 1.157.490,32 -7.098,12 0,61% 6,67%

A superacao da meta atuarial reflete gestao consistente e diversificacio adequada entre os segmentos
de renda fixa, variavel e exterior.

9 REGIME PROPRIO SOCIAL - RPPS DE PALMEIRA - CONSOLIDADO
= Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/08/2025
CREDITO
& MERCADO
R e Meta de R bilidad lados no ano de 2025
Més Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
Janeiro 39.846.315,07 3.610.198,07 3.573.548.87 40.288.412.65 405.443.38 405.448.38 1.02% 1.02% 0.58% 0.58% 176.28% 1.39%
Fevereiro 40.283.412.65 2.014.001.16 3.072.467.85 30.404.044.50 173.108.73 578.557.11 0.43% 1.45% 1.60% 2.28% 63.84% 1.25%
Margo 230.404.044.50 17.608.537.95 15.270.524.11 42.071.075.28 338.016.85 916.573.96 0.81% 2.27% 0.92% 3.22% 70.53% 1.44%
Abril 42.071.075.28 6.980.757.09 4.141.314.44 45.463.621.23 553.103.30 1.460.677.26 1.23% 3.53% 0.81% 4,06% 87.05% 1.82%
Maio 45.462.621.23 7.661.267.75 6.910.858.21 46.778.197.87 573.087.10 2042.744.36 1.24% 4.82% 0.66% 4.74% 101.55% 1.54%
Junho 46.778.107.87 4.021.860,09 4.760.245.99 46.552.776.78 512.064.81 2555.700,17 1.10% 5.97% 0.62% 5.30% 110.66% 0.00%
Julho 48.552.776.78 4.227.520.54 6.683.146.33 44.445543.12 348.388.14 2.904.007.31 0.75% 6.76% 0.70% 6.12% 110.36% 0.09%
Agosto 44.445548.12 10.883.848,19 8.750.570.62 48.670.028.76 321.112,08 3.225.200,37 0.86% 7.47% 0.20% 6.43% 116.16% 1.88%
Investimentos x Meta de Rentabilidade
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3. Deliberagdes e Estratégias (Conforme Ata de 30/09/2025)

O Comité de Investimentos deliberou sobre diversos pontos estratégicos, entre os quais destacam-se:
- Realocacio e rebalanceamento de ativos, com foco em estabilidade e desempenho;
- Resgates parciais e realocagoes entre os fundos Daycoval, BDR Caixa, Multigestor e Fundamenta;
- Reforgo em fundos com perfil moderado e histérico de rentabilidade estavel, como Arbor e Plural
Alocacio;
- Manutencao da superagao da meta atuarial e estudo de venda de ativos de menor desempenho;
- Avaliagdao de novos aportes entre R$ 50 mil e R$ 100 mil nos fundos Guepardo e Arbor, visando
equilibrio de volatilidade e custo médio;
- Atualizac¢ao cadastral do TMJ (fundo estressado) e recebimento de amortizacao de R$ § 54.553,35,
realocada em Caixa IRFM 1;

- Monitoramento da precificagao do ativo LSH em conjunto com a administradora RJI;

- Credenciamento da Ativa Investimentos e do Banco Master (gestor do fundo imobiliario CARE11);
- Acompanhamento das demandas do TCE-PR, refor¢cando o compromisso de conformidade e
transparéncia da autarquia.

4. Conformidade e Observancia 4 Resolugio CMN n° 4.963/2021

O Comiteé reitera que todas as operagoes e aplicacdes observam os limites e diretrizes estabelecidos
pela Resolucio CMN n° 4.963/2021, especialmente no tocante a:

- Diversificacdo entre segmentos de renda fixa, variavel e exterior;

- Observancia dos limites por emissor, modalidade e indice de concentragao;

- Enquadramento conforme a Politica de Investimentos vigente;

- Acompanhamento continuo de risco, liquidez e rentabilidade com auxilio de consultoria

especializada.

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Agosto / 2025)

Artigos - Renda Fixa

Artigo 7°,
Artigo 7°,
Artigo 7°,
Artigo 7°,
Artigo 7°,
Artigo 7°,
Artigo 7°,
Artigo 7°,

Artigo 7°,

Inciso |, Alinea a

Inciso |, Alinea b

Inciso |, Alinea c

Inciso IIl, Alinea a

Inciso lll, Alinea b

Inciso IV

Inciso V, Alinea a

Inciso V, Alinea b

Inciso V, Alinea ¢

Total Renda Fixa

Resolugdo

100,00%
100,00%
100,00%
60,00%
60,00%
20,00%
5,00%
5,00%
5,00%

100,00%

Carteira $

3.194.713,99

11.956.935,62

0,00

24.328.660,83

0,00

0,00

95.186,21

1.128.641,87

0,00

40.704.138,52

Carteira

0,19%

2,24%

0,00%

80,82%

Estratégia de Alocagdo - 2025

Inf

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

Alvo

16,00%

30,00%

0,00%

12,00%

0,00%

1,00%

0,00%

0,00%

0,00%

59,00%

5,00%

5,00%

10,00%

252,00%

GAP

Superior
12.921.003,73
15.741.954 20
2.518.080,89
5.888.309,89
30.216.970,72
10.072.323,57
242289468
1.389.439,02

5.036.161,79
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Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA VARIAVEL E EXTERIOR) - base (Agosto / 2025)

Estratégia de Alocagdo - 2025

Artigos - Renda Variavel / Estruturado / Imobiliario = Resolugdo Carteira $ Carteira Squl::or
Inf Alvo Sup
Artigo 8°, Inciso | 30,00%  4.387.021,67 8,71% 0,00% 17,00% 30,00% 10.721.463,69
Artigo 8°, Inciso Il 30,00% 0,00 0,00% 0,00% 4,00% 30,00% 15.108.485,36
Artigo 10°, Inciso | 10,00% 2.711.32495 5,38% 0,00% 7,00% 10,00% 2.324 836,84
Artigo 10°, Inciso Il 5,00% 474187 .85 0.94% 0,00% 1,00% 5,00% 2.043.893,04
Artigo 10°, Inciso llI 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 2.518.080,89
Artigo 11° 5,00% 927.454 55 1,84% 0,00% 1,00% 5,00% 1.590.626,34
Total Renda Variavel / Estruturado / Imobiliario 30,00%  8.499.989,02 16,88% 0,00% 30,00% 85,00%
Estratégia de Alocagdo - Limite - 2025 GAP
Artigos - Exterior Resolugdo Carteira $ Carteira A A Suparior
Inferior Alvo Superior
Artigo 9°, Inciso | 10,00% 0,00 0.00% 0,00% 0,00% 10,00% 5.036.161,79
Artigo 9°, Inciso Il 10,00% 0,00 0.00% 0,00% 9,00% 10,00% 5.036.161,79
Artigo 9°, Inciso Il 10,00% 1.157.490,32 2.30% 0,00% 0,00% 10,00% 3.878.671,47
Total Exterior 10,00% 1.157.490,32 2,30% 0,00% 9,00% 30,00%
INVESTIDOR EM GERAL - SEM PRO GESTAO
Estratégiade Alocagao dos Recursos no Longo Prazo — Renda Fixa e Variavel

Renda Fixa 60%

Longuissimo Prazo (IMA-B 5+) 0%

Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B) 5%

Gestaodo Duration 0%

Médio Prazo (IMA-B S e IDKA 2) 15%

Curto Prazo (CDL IRF-M 1) 20%

Titulos Privados (Letra financeira, CDB, FIDC e Crédito Privado) 20%

Renda Variavel 30%

Fundos de Agodes 20%

Multimercados (exterior 2,5% + domeéstico 2,5%) 5%

Fundosde Participagdes * 0%

Fundos Imobiliarios * 5%

Investimento no Exterior 10%

Fundosde Investimentos no Exterior (Hedge) 0%

Fundosde Investimentos no Exterior 10%

* Aos <lientes que investem em Fundos de Participaqées e Fundos Imobiliarios em percentual
superior a 2,5% em cada, reduzira exposig.éo aos Fundos de Agdes na proporg.éo desse excesso
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5. Conclusio e Parecer do Comité

Apbs analise técnica dos dados da consultoria e das deliberacdes da ata, o Comité de Investimentos
do RPPS de Palmeira/PR conclui que:

1. A carteira apresentou rentabilidade superior a meta atuarial, demonstrando eficiéncia da alocag¢ao
atual;

2. As decisées de realocacio e reequilibrio estio fundamentadas em critérios técnicos e prudenciais;

3. O RPPS mantém aderéncia plena a Politica de Investimentos e a Resolu¢iao 4.963/2021, contudo
possui alguns fundos iliquidos e que nao sio possiveis de realizar o desinvestimento no momento,
para os quals orienta-se o rigoroso acompanhamento;

4. Recomenda-se continuidade do acompanhamento mensal e atualizagao dos estudos de preco médio
dos fundos de ac¢oes, conforme registrado em ata.

Dessa forma, o Comité emite parecer favoravel a manutencao e as realoca¢oes propostas, reforcando
0 compromisso com a seguranga, liquidez e rentabilidade dos recursos previdenciarios.

Palmeira/PR, 30 de setembro de 2025.

Comité de Investimentos do RPPS de Palmeira/PR
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