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Introducao

Em atendimento as exigéncias previstas na legislagdo que dispde sobre as aplicagdes dos recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social —
RPPS, enfatizando, principalmente, a Resolu¢do do CMN N° 3.922 de 2010 alterada pela Resolugdo 4.392 de 2014, o Regime Proprio de
Previdéncia Social — RPPS de Palmeira, por meio de sua Diretoria Executiva, apresenta sua Politica de Investimentos para o ano de 2017,
devidamente aprovada pelo Conselho Administrativo, na reunido ordinaria do dia 20 de Dezembro de 2016, conforme Ata n.° 137 de 20/12/2016.

A Politica de Investimentos ¢ um instrumento gerencial de suma importancia para garantir a consisténcia da gestdo dos recursos do Instituto de
Previdéncia no decorrer do exercicio, tendo em vista a manutengdo de seu equilibrio econdmico-financeiro e atuarial.

Ademais, trata-se de uma formalidade legal que fundamenta e norteia todo o processo de tomada de decisdo relativa aos investimentos do RPPS de
Palmeira.

A defini¢do da Politica de Investimentos visa buscar um incremento de receita para o fundo de previdéncia através de alternativas de mercado
financeiro que apresentem, concomitantemente, as melhores condi¢des de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

Por meio dessa politica, pretende-se, ainda, alcancar os indices de rentabilidade compativeis com os previstos no calculo que define a meta atuarial
do exercicio, qual seja o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA, divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica —
IBGE, acrescido de 6% ao ano, observando-se sempre a adequagdo do perfil de risco dos seguimentos de investimento e respeitando as necessidades
de mobilidade de investimentos e de liquidez adequada ao atendimento dos compromissos atuariais.

Tal parametro foi adotado por ser um indice oficial do Governo Federal utilizado para medigdo das metas inflacionarias.

2. Caracteristicas e Objetivos do RPPS

2.1. Estrutura Organizacional da Unidade Gestora Unica

O RPPS de Palmeira, em atendimento a Legislagdo que dispde sobre os RPPS, possui uma estrutura organizacional composta pelos seguintes 6rgiaos
para tomada de decisdes de investimentos:

a) Comité de Investimentos;

b) Diretoria Executiva;

¢) Conselho Deliberativo; e

d) Conselho Fiscal.

Do Comité de Investimentos:

Cabe ao Comité de Investimentos fazer o acompanhamento e controle da movimentagdo financeira e tomar decisdes sobre resgates e aplicagcdes dos
recursos previdenciarios para atender os fluxos operacionais. Também pode propor a mudanga dos investimentos em conformidade com o
estabelecido na Politica de Investimentos.

Da Diretoria Executiva:

Representada pelo Presidente, Tesoureiro e Secretario, desempenha fungdes referentes a coordenagdo, lideranga e ampla articulagdo das atribui¢des
inerentes ao controle do patrimonio e dos investimentos do RPPS.

Além de ser responsavel pelas autorizagdes legais, a Diretoria-Executiva toma as decisdes para a implantacao dos ajustes estabelecidos na Politica de
Investimento, operacionalizando resgates e aplicagdes de recursos.

Do Conselho Administrativo:
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E responsavel pela aprovagdo da Politica de Investimentos dos recursos do regime de previdéncia e das revisdes que poderdo acontecer no decorrer
do exercicio de 2017.
E ainda de sua competéncia analisar e fiscalizar a aplicagdo dos recursos previdenciarios quanto a forma, ao prazo e a natureza dos investimentos.

Do Conselho Fiscal:

E responsavel pela fiscalizagio e o bom desempenho da Politica de Investimento de acordo com o Art. 24, II e III, da Lei n° 2.404 de 30/09/2005 e
Art. 8° da Lei Federal n° 9.717 de 27/11/1998.

2.2. Objetivos

A Politica de Investimentos exerce um papel importante dentro do sistema gerencial de controle, organizagdo ¢ manutengdo do RPPS. Tem a funcéo
de melhorar a administragdo dos ativos financeiros e facilitar a comunicaggo entre os gestores ¢ o mercado financeiro. Além disso, possibilita fazer
adequagdes no ambito do sistema de previdéncia, em decorréncia de possiveis mudangas advindas do controle dos recursos aplicados no mercado
financeiro que possam afetar o patrimonio do fundo.

Consiste em um instrumento gerencial que possibilita a Diretoria Executiva e ao Conselho Administrativo, érgdos envolvidos na gestdo dos recursos,
buscarem uma melhor defini¢do das diretrizes basicas ¢ dos limites de risco aos quais serdo expostos os conjuntos de investimentos do RPPS de
Palmeira.

A politica de investimentos estabelece, ainda, o referencial de rentabilidade buscada pelos gestores, a adequagio das aplicagdes aos ditames legais ¢ a
estratégia de alocagdo de recursos para o periodo de 01/01/2017 a 31/12/2017.

Buscando alcancar o indice referencial de rentabilidade real para as aplicagdes dos recursos previdenciarios, a estratégia de investimento proposta
prevé sua diversificagdo nos segmentos de renda fixa e renda variavel.

As aplica¢des em fundos de investimentos poderdo ser efetuadas em mais de uma institui¢do financeira oficial e, preferencialmente, em fundos de
investimentos organizados para receber recursos no termos da legislagao federal aplicada aos RPPS.

A administragdo do RPPS de Palmeira, por meio da Politica de Investimentos, propde a preservacdo do capital do RPPS investido em niveis de baixo
risco, mantendo-o dentro da taxa esperada de retorno, dos limites legais e operacionais, ¢ da liquidez adequada dos ativos, tragando uma estratégia de
investimentos capaz de garantir a meta atuarial anual ou, se possivel, supera-la.

E importante ressaltar que, seja qual for alocagdo dos ativos, o mercado sempre estara sujeito a periodos adversos, ao menos em parte da carteira.
Desta forma, é imperativo que haja um prazo para que o RPPS possa ajustar essas flutuagdes, permitindo-se a recuperagdo em caso de perdas
ocasionais.

Assim, o RPPS deve manter-se fiel a Politica de Investimentos definida originalmente a partir de seu perfil de risco, remanejando seus recursos com
0 objetivo de equilibrar a carteira de investimentos.

Sobre a Politica de Investimentos, conforme a Resolugao 3.922 de 2010 alterada pela Resolugdo 4.392 de 2014:

“Subsecdo II Da Politica de Investimentos

Art. 4° Os responsaveis pela gestdo do regime proprio de previdéncia social, antes do exercicio a que se referir, deverdo definir a politica anual de
aplicagdo dos recursos de forma a contemplar, no minimo:

1 - 0 modelo de gestdo a ser adotado e, se for o caso, os critérios para a contratag¢do de pessoas juridicas autorizadas nos termos da legislagdo em
vigor para o exercicio profissional de administragdo de carteiras;

1l - a estratégia de alocagdo dos recursos entre os diversos segmentos de aplicacdo e as respectivas carteiras de investimentos,

11 - os pardmetros de rentabilidade perseguidos, que deverdo buscar compatibilidade com o perfil de suas obrigagées, tendo em vista a necessidade
de busca e manutengdo do equilibrio financeiro e atuarial e os limites de diversifica¢do e concentragdo previstos nesta Resolugdo, e

1V - os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios de emissdo ou coobriga¢do de uma mesma pessoa juridica.

§ 1° Justificadamente, a politica anual de investimentos poderda ser revista no curso de sua execugdo, com vistas a adequagdo ao mercado ou a nova
legislagdo.

§ 2° As pessoas naturais contratadas pelas pessoas juridicas previstas no inciso I deste artigo e que desempenham atividade de avalia¢do de
investimento em valores mobiliarios, em carater profissional, com a finalidade de produzir recomendagées, relatorios de acompanhamento e
estudos, que auxiliem no processo de tomada de decisdo de investimento deverdo estar registradas na Comissdo de Valores Mobiliarios.

Art. 5° A politica anual de investimentos dos recursos do regime proprio de previdéncia social e suas revisdes deverdo ser aprovadas pelo orgdo
superior competente, antes de sua implementagdo.”

3. Avaliac¢io de Cenario Macroecondmico

Para a elaboragdo da Politica de Investimentos de 2017, foi indispensavel que, na data da formulag@o do relatorio, os gestores dos RPPS buscassem
conhecimento do cendrio econdmico do momento e das perspectivas futuras junto a publicacdes de entidades publicas e privadas, para estabelecer

melhorar o desempenho do objeto de analise.

3.1. Cenério em 2016

De acordo com o Boletim Focus, os principais economistas em atuagdo no pais pioraram suas proje¢des para 2016 sobre a Producdo Industrial, a
Cotagdo do Dolar Comercial, o Produto Interno Bruto (PIB), a Conta Corrente, a Meta da Taxa Selic, a Balanga Comercial ¢ a Divida Liquida do
Setor Publico. Por outro lado, demonstraram-se um pouco mais otimistas quanto o Indice Geral de Pregos - Disponibilidade Interna (IGP-DI),0
Indice de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), o indice Geral de Pregos - Mercado (IGP-M) ¢ o Indice de Precos ao Consumidor (IPC-FIPE).
Além disso, os analistas consultados mantiveram suas projecdes anteriores sobre a Taxa de Crescimento dos Pre¢os Administrados e o Investimento
Direto no Pais.

Cambio, balanca e investimentos

De acordo com o Relatorio Focus, a projecdo do mercado financeiro para a taxa de cambio no fim de 2016 ficou estavel em RS 3,22.

A projecdo para o resultado da balanga comercial (resultado do total de exportagdes menos as importagdes) em 2016 caiu de US$ 47,77 para US$
47,59 bilhdes de resultado positivo.

Para 2016, a projecao de entrada de investimentos estrangeiros diretos no Brasil permaneceu inalterada em US$ 65 bilhdes e, para 2017, a estimativa
dos analistas subiu de US$ 65 bilhdes para US$ 65,45 bilhoes.

A projecdo para a Balanga Comercial estava em US$ 47,77 bilhdes ¢ agora a projegdo ficou para US$ 47,59 bilhdes.

A previsdo de investimentos estrangeiros permaneceu, de acordo com o Focus, em US$ 65,00 bilhdes.

Inflacio e Taxa de Juros

E fungdio do Banco Central fazer com que a inflago fique no centro da sua meta e um dos instrumentos mais utilizados para conter a inflagio por
meio de politica monetaria é a taxa basica de juros na economia brasileira, a Selic.

Sempre que o COPOM, Comité de Politica Monetaria do Banco Central aumenta a Selic, o objetivo ¢ de conter a demanda aquecida, ou seja, juros
mais altos encarecem o crédito e estimulam a poupanga, gerando reflexos nos pregos.

Quando o COPOM reduz os juros basicos, a tendéncia ¢ que o crédito fique mais barato, incentivando a produgéo e o consumo, com o intuito de
arrefecer a inflagéo.

No final de 2016 constatamos que ha um discreto movimento da taxa Selic de queda, ou seja, passando de 14,25% para 13,75% atualmente.
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Pelo sistema de metas de inflagdo que vigora no Brasil, o BC precisa ajustar os juros para atingir as metas preestabelecidas. Quanto maiores as taxas,
menos pessoas ¢ empresas dispostas a consumir, o que tende a fazer com que os pregos baixem ou fiquem estaveis.

Para 2016, a meta central de inflagdo é de 4,5%, com um intervalo de tolerancia de dois pontos percentuais para mais ou para menos.

Desse modo, o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), considerada a inflagio oficial do pais e medida pelo IBGE, pode variar
dentre os limites aceitaveis estabelecidos entre 2,5% e 6,5%, sem que a meta seja formalmente descumprida.

Anteriormente a projecio para o IPCA, Indice de Precos ao Consumidor Amplo era de 6,88% e atualmente o Boletim Focus relatou que a mesma
fecharia o ano em torno de 6,84%.

O IGP-DI, indice Geral de Pregos-Disponibilidade Interna, usado como referéncia para a corregdo de pregos e valores contratuais, de acordo com o
Boletim Focus, fechara em 7,06% enquanto que a projec¢do anterior era de 7,30%.

Ja o0 IGP-M que ¢ um indexador muito utilizado para corrigir dividas dos Estados com a Unido e, juntamente com outros parametros, contratos de
fornecimento de energia elétrica, teve um recuo de 0,24% sendo que na tltima reunido o Focus projetou 7,53% e atualmente 7,36%.

PIB

O Fundo Monetério Internacional (FMI) ndo alterou suas previsdes a respeito do desempenho da economia brasileira neste ano e no proximo. Em
relatorio divulgado o fundo manteve a projegdo de queda de 3,3% do Produto Interno Bruto em 2016 e de alta de 0,5%, em 2017.

De acordo com o recente Boletim Focus, o PIB brasileiro possui uma previsio de contragdo de 3,31% para 2016.

Os analistas das institui¢des financeiras estimaram mais inflagdo para este ano e um "encolhimento" do Produto Interno Bruto (PIB) com uma
intensidade menor em 2016.

A economia brasileira permaneceu em contragao no terceiro trimestre deste ano, segundo informagdes divulgadas pelo Banco Central.

O chamado Indice de Atividade Econdmica do BC, o IBC-Br, teve retragio de 0,79% de julho a setembro, na comparagdo com o trimestre anterior.
Os numeros apontam que o pais ainda ndo conseguiu sair da recessio - esse foi o sétimo trimestre seguido de "tombo" no nivel de atividade. Os
nimeros mostram ainda que o "encolhimento" da atividade no terceiro trimestre deste ano foi maior do que o registrado de abril a junho - quando
houve uma queda de 0,42% no indicador. A tltima vez em que o IBC-Br registrou expansdo foi no quarto trimestre de 2014 (+0,11%)).

O IBC-BR ¢ um indicador criado para tentar antecipar o resultado do Produto Interno Bruto (PIB), que ¢ divulgado pelo IBGE. O resultado
divulgado recentemente foi calculado apds ajuste sazonal (uma espécie de "compensagdo" para poder comparar periodos diferentes).

O Produto Interno Bruto é a soma de todos os bens e servigos produzidos no pais e serve para medir a evolugdo da economia.

Agropecuaria, Industria e Servicos

Mesmo em um ano de crise, o setor agropecudrio seguiu em alta em 2016. Em julho deste ano, o Valor bruto da produgdo agropecuaria em 2016 ja
somava R$ 516,4 bilhdes. Os niimeros levam em conta o faturamento dos principais produtos agricolas, dados divulgados pela Secretaria de Politica
Agricola (SPA) do Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento.

As projecdes da industria sairam de 6,00% para 6,06%, sendo uma tendéncia otimista para este final de ano. Isso se deve também pelo movimento
discreto de queda da taxa de juros e com isso, estimulando a produgéo e o consumo de bens e servigos, embora tenhamos vivido um ano dificil para a
atividade industrial e também para os servigos em geral.

Contas Publicas

As contas do setor publico consolidado, que incluem o governo federal, os estados, os municipios e as empresas estatais, registraram rombo recorde
para meses de setembro e também para o acumulado dos nove primeiros meses deste ano.

Em setembro, foi registrado um déficit (despesas maiores do que receitas) de R$ 26,64 bilhdes. Essa conta ndo inclui os gastos com pagamento de
juros da divida publica. Até entdo, o pior resultado para o més havia ocorrido em 2014: rombo de R$ 25,49 bilhGes.

Ja no acumulado dos nove primeiros meses de 2016, o déficit, ainda no conceito que ndo contabiliza os juros da divida publica, atingiu expressivos
R$ 85,5 bilhdes. No ano retrasado, o pior resultado até entdo, houve um déficit primario de R$ 15,28 bilhdes neste periodo. A série histérica das
contas publicas tem inicio em dezembro de 2001.

Em 12 meses até setembro deste ano, informou o Banco Central, as contas do setor publico consolidado apresentaram um déficit primario de R$
188,32 bilhdes - o equivalente a 3,08% do Produto Interno Bruto (PIB). Em doze meses até agosto, o rombo havia somado R$ 169 bilhdes — o
equivalente a 2,78% do Produto Interno Bruto (PIB).

O fraco desempenho das contas publicas acontece em meio a forte recessdo da economia brasileira, que tem reduzido as receitas da Unido com
impostos. Entretanto, apesar da menor arrecadag@o, os niimeros do Tesouro Nacional mostram que as despesas publicas, impulsionadas pelos gastos
obrigatorios, continuam crescendo em 2016.

A situagdo seria pior se ndo fossem os estados que, de janeiro a setembro, arrecadaram mais do que gastaram. De acordo com o Banco Central, os
estados, somados, produziram um superavit de R$ 10 bilhdes no periodo. O governo federal e as estatais registraram déficit (gastaram mais do que
arrecadaram) de R$ 94,47 bilhdes e R$ 1,04 bilhdo, respectivamente.

Em 2016, o Brasil registrara o terceiro ano seguido com as contas no vermelho. Em 2014, houve um déficit de R$ 32,5 bilhdes e, em 2015, um
rombo recorde de R$ 111 bilhdes.

A consequéncia de as contas publicas registrarem déficits fiscais seguidos € a piora da divida publica e aumento das pressdes inflacionérias.

Por conta do fraco desempenho da economia e da piora do endividamento, o Brasil ja perdeu o chamado "grau de investimento" - uma recomendacéo
para investir no pais -, retirado pelas trés maiores agéncias de classificagdo de risco (Standard & Poors, Fitch e Moody’s).

Fonte: http://br.advin.com/economia/boletim-focus

Internacional

O FMI também manteve a proje¢do de crescimento da economia mundial em 2016, prevendo que o mundo vai crescer 3,1% neste ano, a mesma taxa
indicada em julho. Para 2017, a estimativa ficou igual, ou seja, atribuindo um avango de 3,4%.

"O aumento previsto para o crescimento global em 2017, para 3,4%, depende crucialmente do avango em mercados emergentes ¢ em
desenvolvimento, como Brasil, Nigéria e Russia, que deverdo mais do que compensar a constante desaceleracdo da China", afirma o relatorio do
FMI.

O PIB do Sudao do Sul tera a maior contragdo entre todas as economias do mundo, com queda de 13,1%, segundo a previsdo do Fundo. Em seguida,
aparece a Venezuela, com PIB negativo de 10%.

"Essas projecdes refletem perspectivas de crescimento mais fracas nas economias avangadas apos o voto britdnico para deixar a Unido Europeia
(conhecido como 'Brexit') e devido ao crescimento menor que o esperado nos EUA", assinalou Maurice Obstfeld, economista-chefe do FMI, na
apresentacgdo do relatdrio da organizagdo "Perspectivas Economicas Globais".

A maior redugdo das estimativas de crescimento econdmico foi registrada nos Estados Unidos, a maior economia do mundo, que deve crescer 1,6%
este ano e 2,2% em 2017, seis ¢ trés décimos a menos que o calculado ha trés meses.

O rebaixamento nos EUA responde a um primeiro semestre "decepcionante” devido aos baixos investimentos empresariais € ao "ritmo decrescente"
nos estoques.

E como se ndo bastasse agora a incerteza politica toma conta do cenario politico-econdmico americano apds a vitoria de Trump para a presidéncia
dos EUA.

O Reino Unido, por sua vez, vera seu crescimento cair paulatinamente para 1,8% em 2016, e para 1,1% em 2017, apds os 2,2% registrados em 2015.
Esta incerteza sobre o referendo do 'Brexit afetou a confianga.
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Na zona do euro, o crescimento também segue fraco, com 1,7% este ano e 1,5% em 2017, em ambos os casos um décimo a mais que 0 previsto em
julho, mas abaixo dos 2% registrados em 2015.

3.2. Perspectivas para 2017

O Boletim Focus ¢ um relatério divulgado semanalmente pelo Banco Central do Brasil (BC ou BACEN). Este relatério contém uma série de
projecdes e estudos sobre a economia brasileira. Estes estudos sdo feitos por muitos especialistas que representam as principais instituicdes
financeiras do Brasil e que opinam sobre os diversos assuntos referentes a economia e seus indicadores. O principal foco deste relatorio é o
acompanhamento da inflagdo e seu comportamento.

Como podemos ver no quadro abaixo de acordo com as ultimas previsdes do Boletim Focus para o ano de 2017, os economistas mantiveram suas
previsdes anteriores sobre a Produga@o Industrial e a Meta da Taxa Selic.

Ainda sobre este estudo, os analistas consultados também melhoraram suas proje¢cdes sobre a Balanga Comercial, o Investimento Estrangeiro
Direto,oindice Geral de Precos - Disponibilidade Interna(IGP-DI),0 Indice Geral de Pregos - Mercado(IGP-M), ofndice de Pregos ao Consumidor
Amplo (IPCA), o Indice de Precos ao Consumidor (IPC-FIPE) ea Taxa de Crescimento dos Pregos Administrados. Por outro lado, pioraram suas
estimativas sobre a Divida Liquida do Setor Publico, a Conta Corrente, o Produto Interno Bruto (PIB)e o Valor do Délar Comercial.

Inflacédo

Ha uma expectativa otimista com relagdo ao comportamento das taxas de inflagdo para o mercado financeiro sendo que a projecdo atual para o IPCA
dada pelo Relatorio Focus mais recente nos deu o recuo para 4,93% sendo que a projecdo anterior era de 4,94%.

Foi considerada baixa a possibilidade de o IPCA romper os limites de tolerdncia no préximo ano e ficar acima de 6,5% —valor considerado o teto
para variagdo do indicador de precos para o ano de 2017.

O Indice Geral de Pregos - Disponibilidade Interna(IGP-DI) era de 5,38% e agora em sua ultima projegdo recuou para 5,30%. O indice Geral de
Precos - Mercado(IGP-M) recuou para 5,33% sendo que anteriormente era projetado para 5,36%. Olndice de Pregos ao Consumidor (IPC-FIPE)
também recuou para 5,06% enquanto que o que era projetado anteriormente era para 5,32%.

A Taxa de Crescimento dos Pregos Administrados, que sdo os regulados por contrato e tarifas como a de energia e telefone para 2017 recuou 0,02%,
sendo que a sua projecdo ficou para 5,27% e anteriormente era de 5,29%. Isso se deve ao fato de que em setembro de 2016 houve um recuo nos
precos de alimentos, traduzindo esta tendéncia de retragao das taxas de inflagdo, isso se deve porque nas tltimas semanas, dados melhores de custo
de vida influenciaram para melhor os cenarios dos economistas.

Taxa de juros

Ja para o fechamento de 2017, a estimativa para a taxa de juros ficou estavel em 10,75% ao ano - o que pressupde continuidade da queda dos juros
no ano que vem.

A taxa basica de juros é o principal instrumento do Banco Central para tentar conter a inflagdo. Pelo sistema de metas de inflagdo brasileiro, o Banco
Central precisa calibrar os juros para atingir objetivos pré-determinados.

Com taxas de juros mais altas, ha uma redugdo do consumo e do crédito, o que pode contribuir para o controle dos precos. Quando julga que a
inflagdo esta compativel com as metas preestabelecidas, o Banco Central repensa a possibilidade de baixar os juros.

Cambio, balanca e investimentos

A projecdo do mercado financeiro para o dolar em 2017 ficara em R$ 3,40 sendo que para o ano anterior estava em R$ 3,39 ¢ a projegdo para o
resultado da balanga comercial que ¢ o resultado do total de exportacdes menos as importagdes, permanecera em US$ 45 milhdes em superavit.

A projecdo de entrada de investimentos estrangeiros diretos no Brasil subiu de US$ 68,50 para US$ 70,00 bilhdes.

Produto Interno Bruto

O PIB que ¢ a soma de todos os bens e servigos feitos em territorio brasileiro, independentemente da nacionalidade de quem os produz, e serve para
medir o comportamento da economia brasileira, apresentou em 2016 um novo “encolhimento”, sendo esta a primeira vez que o pais registra dois
anos seguidos de queda no nivel de atividade da economia — a série historica oficial, do IBGE, teve inicio no ano de 1948.

Para 2017, estima-se uma melhora para a economia brasileira com um PIB projetado para 1,13% embora a proje¢do anterior tenha sido de 1,20%, ou
seja, a velocidade de recuperacdo do comportamento do PIB ndo sera tdo rapida como se esperava.

Agropecuaria, indistria e setor de servicos

O Banco Central vé um cenario diferente para o préoximo ano, melhor do que o vivido pelos brasileiros em 2016. Com a volta do crescimento a partir
de 2017, o Banco Central espera, também o crescimento de 3,5% para a agropecuaria, alta de 1,11% para a produg@o industrial e avango para 0,9%
para o setor de servicos.

Outros indicadores importantes também devem voltar a crescer. A proje¢do ¢ de que os investimentos, depois de terminar 2016 com uma queda de
8,7%, cheguem ao fim do préximo ano com uma alta de 4%.

Mais numeros positivos devem ser registrados no consumo das familias, que vai passar de uma queda de 4,4% em 2016 para uma alta de 0,8%. O
consumo do governo segue ritmo semelhante e vai de queda de 1,3% para avango de 0,5%. As exportagdes devem crescer 4,5%, ¢ as importacdes
6,0%.

Cenario de recuperacio da confianca

Segundo o Banco Central, essas projegdes sdo consistentes com o cenario de recuperagdo dos indicadores de confianga e de consolidagdo do ajuste
fiscal em curso, ou seja, esses numeros melhores levam em conta a aprovacdo de medidas para reorganizar a economia, como a que cria um limite
para a expansdo dos gastos publicos e medidas de austeridade.

Contas publicas

Os analistas do mercado financeiro ndo s6 continuam acreditando que a meta de déficit primario, ou seja, despesas maiores do que as receitas, sem
contar os juros da divida publica do ano que vem ndo serdo atingidos, como também aumentaram sua estimativa para o rombo das contas publicas
em 2017.

O governo central que é composto pela Unido, Previdéncia e Banco Central, devera registrar um déficit primario, sem contar os juros da divida, de
R$ 159,88 bilhdes neste ano ¢ de R$ 145,38 bilhdes em 2017.

Para 2017, o governo propds que as despesas superem as receitas com impostos em até R$ 139 bilhdes. Neste caso, o valor ainda nio foi aprovado
pelo Legislativo.

Recentemente, a agéncia internacional de risco Moody’s divulgou nota apontando que a meta fiscal para 2017 apresentada pelo governo “reforga a
visdo de que o ajuste fiscal no Brasil vai avangar a um ritmo muito lento durante esta administragéo”.

Ajuste Fiscal

A estimativa para o rombo fiscal no ano 2017 tem crescido diante da auséncia de medidas de curto prazo para tentar reequilibrar as contas publicas e
da autorizagdo do governo para novas despesas como reajustes para servidores publicos, para a manutencdo de programas sociais como o Bolsa
Familia e para a tabela do Imposto de Renda das Pessoas Fisicas em 2017.

O atual ministro da Fazenda, Henrique Meirelles, disse que ¢ importante reequilibrar as contas publicas para a retomada da confianga na economia
brasileira. Com isso, foi enviada ao Congresso Nacional uma proposta de emenda constitucional que institui um teto para os gastos publicos ao longo
de 20 anos, podendo ser alterado o formato de corregdo a partir do décimo ano.
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O que se propde € que o0 que se gasta em um ano, ndo possa se destacar acima da inflagdo no acumulado de 12 meses até junho do ano anterior, sendo
medida pelo indice de Precos a0 Consumidor Amplo (IPCA), a partir de 2017 — envolvendo a Unido, o Legislativo, o Tribunal de Contas da Unio, o
Judiciario, o Ministério Piblico, ¢ a Defensoria Publica da Unido. Para Satde ¢ Educagfo, a corregdo pela inflagdo comecara de 2018 em diante.
Uma vez que este cendrio para as contas publicas se concretize, tanto o que foi previsto pelo proprio governo, como o que foi previsto pelo mercado,
as contas publicas ficardo no vermelho por no minimo 5 anos.

De acordo com o atual Ministro da Fazenda, o superavit primario, sendo receitas com impostos superiores as despesas, com sobra de recursos,
ocorrera somente em 2019 e ainda em uma forma discreta.

Fonte: http://br.advfn.com/economia/boletim-focus

Internacional

O FMI (Fundo Monetario Internacional) estd menos pessimista que a OCDE (Organizagio para a Cooperagdo e Desenvolvimento Econdmico) que,
em setembro de 2016, cortou a previsdo de crescimento mundial para 2,9%, abaixo do limiar de 3% e este ano 3,2% no proéximo.

O FML, por seu lado, decidiu ndo rever em baixa as previsdes que havia publicado em julho, e manteve uma desaceleragdo da economia mundial este
ano para 3,1% e uma subida para 3,4% no préximo ano, um ritmo ja superior ao de 2015.

O WEO mantém uma perspectiva de crescimento mundial anual de médio prazo em 3,8%, acima da média de 3,2% entre 2008 e 2015, que inclui
uma ligeira recessdo em 2009 (quebra de 0,1%).

Com isso, pode-se concluir que o mundo ndo regressara, pelo menos até 2021, a dindmica de crescimento da década anterior a crise financeira, entdo
com uma média de crescimento de 4,2%.

As previsoes, agora divulgadas pelo WEO, melhoraram inclusive o quadro macroecondmico da zona euro, subindo em uma décima por ano o
crescimento para 2016 e para o ano de 2017.

E, mesmo com esta revisdo em alta, o euro vai desacelerar de 1,7% este ano para 1,5% no proximo ano. E as projecdes, até 2021, apontam para uma
economia do euro "presa" em um ritmo de crescimento de 1,5%, face a 2,4% na década anterior a crise financeira.

Paises mais fortes economicamente como Alemanha e Espanha vao crescer menos para o ano, e persistem problemas sérios no setor bancario da
zona euro, apontando o FMI para dois paises mais vulneraveis, Italia e Portugal.

No entanto, a situagdo é desigual na zona euro. O lider de crescimento anual nas maiores economias do euro vai continuar a ser a Espanha, apesar de
estar em desaceleracdo do ritmo de 3,2% atingido em 2015. A subida do PIB espanhol foi revista significativamente em alta pelo FMI para 2016, de
2,6% na previsdo de julho para 3,1% agora. Em 2017, Espanha continuard a liderar a Zona do Euro, com um crescimento de 2,2%.

O Fundo reviu, também, em alta a inflagdo anual nas economias desenvolvidas, que podera descolar para 1,7% em 2017, mesmo assim ficando
abaixo da meta de politica monetaria dos bancos centrais do mundo desenvolvido (que se situa em 2%).

A previsdao do WEO aponta para uma reversdo do processo global de desinflagdo (descida da taxa de inflagdo) nas economias desenvolvidas, com
uma subida da inflagdo de 0,3% em 2015 para 0,8% em 2016.

Ainda sobre a Zona do Euro, a inflag@o devera ficar em 1% em 2016 e 2017 e a projegdo para final do periodo quinquenal das previsdes, em 2021,
ndo aponta para mais de 1,5%.

No Japdo, que revela a pior situagdo, a inflagdo devera baixar para 0,4% em 2017 e ndo ultrapassara 0,9% em 2021, se a atual politica do Banco do
Japao nao alterar significativamente o clima de baixa inflagao.

A estimativa do FMI ¢ de que o preco médio anual do barril de petroleo subird 18% em 2017, situando-se acima de 50 délares. O Fundo considera
um cabaz que abrange as variedades do Brent, do Dubai ¢ dos EUA. O pre¢o da energia tem um peso significativo no indice de pregos no
consumidor.

No entanto, a pior noticia concentra-se no ritmo do crescimento do comércio internacional, que devera desacelerar de 2,6% em 2015 para 2,3% em
2016, o mais baixo desde 2009. No caso do comércio global, deverd, no entanto, animar-se em 2017, com uma proje¢do de crescimento de 3,8%.
Mas ficara muito aquém da dinamica anterior a crise financeira. O comércio global cresceu a um ritmo médio anual de 6,8% entre 1998 e 2007 e
devera registar uma média anual de 2,9% entre 2008 ¢ 2017, um periodo que inclui uma quebra profunda de 10,5% em 2009 (o ano da recessdo
mundial). Se excluir a quebra de 2009, que foi um ano muito ruim, o comércio global podera crescer anualmente em média 4,8% entre 2010 e 2017.
Mesmo assim, abaixo da dindmica da década anterior a crise financeira.

Ainda nas revisdes em baixa significativas, o FMI cortou no crescimento dos Estados Unidos, do México e da Africa subsaariana para este ano e o
proximo. Neste ultimo caso, Angola devera registar estagnacdo este ano e crescer 1,5% em 2017. A perspectiva de médio prazo na economia
angolana é para uma taxa de crescimento de 3,5%, abaixo da média anual de 5,4% entre 2008 ¢ 2015 e distante do ritmo anual médio de 10,3% na
década anterior a crise financeira.

O Fundo ainda prevé que haja um abrandamento significativo do crescimento da economia do Reino Unido no préximo ano, depois de iniciado o
processo de negociagdo da saida da Unido Europeia (Brexit).

O Fundo pressupde que os fatores negativos crescentes - impacto doBrexit, subida da retdrica populista "protecionista”, crescimento politico das
"forcas centrifugas" contrarias as reformas econdmicas, desaceleracdo do crescimento da produtividade, aumento da desigualdade - vao ser
compensados pelas tendéncias positivas.

Ainda sdo considerados uma série de fatores animadores: a estabilizagdo do abrandamento na China, a cautela da Reserva Federal norte-americana
em relagdo a novos aumentos das taxas de juro, uma redugdo nas tensdes geopoliticas, uma melhoria geral nas economias emergentes (Brasil e
Russia deverdo sair da recessdo em 2017) e em desenvolvimento, e um esfor¢o "multilateral" nas politicas or¢amental, econdmica (reformas
estruturais) e monetaria (que devera continuar 'acomodativa' por tempo mais longo do que o antevisto inicialmente) que minimize os riscos.

4. Gestao

De acordo com a Resolugdo do CMN N° 3.922 de 2010 alterada pela Resolugdo 4.392 de 2014, a atividade de gestdo das aplicagdes dos recursos
para o exercicio de 2017 sera realizada por meio de gestio propria.

A competéncia para definir a aplicacdo dos recursos financeiros do RPPS PALMEIRA ¢ do Tesoureiro(a) em conjunto com o Comité de
Investimentos.

A politica de investimentos serd fundamentada na diversidade de aplicagdes, buscando um baixo risco, que serd apurado por empresa de assessoria
financeira contratada pelo RPPS de Palmeira, observando-se o artigo 18 da Resolugdo do CMN N° 3.922 de 2010 e alteragdes.

Os recursos previdenciarios deverdo ser alocados nos seguimentos de renda fixa e renda variavel.

As administradoras de fundos deverdo entregar ao RPPS de Palmeira:

* Relatorio diario contendo valor de cota, variagdo percentual da cota, variagdo percentual do CDI e quantidades de cotas que o Instituto possui no
fundo de investimento. Se as informagdes referentes aos ultimos trinta dias estiverem disponiveis em site, a administradora néo precisara entregar o
relatorio em questéo.

* Relatorio mensal contendo saldo do inicio e do fim do més, quantidade de cotas no inicio e no fim do més, total de aplicagdes, total de resgates e
total de rendimento.

* Relatorio mensal contendo a carteira aberta do fundo.

Para receber recursos do RPPS, a institui¢do financeira devera apresentar documentos que possibilitem a Administragdo do RPPS de Palmeira, em
conformidade com o Edital de Credenciamento vigente, avaliar a solidez patrimonial daquela, verificar o volume de recursos e a experiéncia positiva
no exercicio da atividade de administra¢do de recursos de terceiros.
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Os diversos tipos de aplicagdo deverdo ser avaliados ao final de cada trimestre do ano, podendo, a qualquer momento, serem efetuados eventuais
ajustes, conforme recomendagdo da assessoria financeira.

De acordo com a Portaria 440 de 2013 que altera a Portaria 519 de 2011, em seu Artigo 2°, destaca que o RPPS deve:

“VIII - disponibilizar aos seus segurados e pensionistas:

a) a politica anual de investimentos e suas revisdes, no prazo de até trinta dias, a partir da data de sua aprovacio;

b) as informacdes contidas nos formularios APR - Autorizacio de Aplicacio e Resgate, no prazo de até trinta dias, contados da respectiva
aplicacio ou resgate;

¢) a composi¢ao da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até trinta dias apo6s o encerramento do més;

d) os procedimentos de seleciio das eventuais entidades autorizadas e credenciadas;

e) as informacdes relativas ao processo de credenciamento de instituicdes para receber as aplicag¢oes dos recursos do RPPS;

f) relacio das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva data de atualizacio do credenciamento;

g) as datas e locais das reunides dos 6rgios de deliberacio colegiada e do Comité de Investimentos;

h) os relatérios de que trata o inciso V deste artigo.

IX - na gestio propria, antes da realizacio de qualquer operacio, assegurar que as instituicées escolhidas para receber as aplicacées tenham
sido objeto de prévio credenciamento.

§ 1° Para o credenciamento referido no inciso IX deste artigo deverao ser observados, e formalmente atestados pelo representante legal do
RPPS, no minimo:

a) atos de registro ou autorizagdo para funcionamento expedido pelo Banco Central do Brasil ou Comissdo de Valores Mobilidrios ou 6rgéo
competente;

b) observagdo de elevado padrio ético de conduta nas operagdes realizadas no mercado financeiro e auséncia de restrigdes que, a critério do Banco
Central do Brasil, da Comissdo de Valores Mobiliarios ou de outros 6rgaos competentes desaconselhem um relacionamento seguro;

c) regularidade fiscal e previdencidria.

§ 2° Quando se tratar de fundos de investimento:

I - O previsto no § 1° do inciso IX deste artigo recaira também sobre a figura do gestor e do administrador do fundo, contemplando, no
minimo:

a) a analise do histérico e experiéncia de atuacio do gestor e do administrador do fundo de investimento e de seus controladores;

b) a anilise quanto ao volume de recursos sob sua gestao e administracio, bem como quanto a qualificacio do corpo técnico e segregacio de
atividades;

¢) a avaliagio da aderéncia da rentabilidade aos indicadores de desempenho e riscos assumidos pelos fundos de investimentos sob sua gestio
e administra¢ao, no periodo minimo de dois anos anteriores ao credenciamento.

II - Devera ser realizada a anilise e registro do distribuidor, instituicio integrante do sistema de distribui¢cdo ou agente auténomo de
investimento, certificando-se sobre o contrato para distribuicio e mediacio do produto ofertado e a regularidade com a Comissdo de Valores
Mobilidrios - CVM.

§ 3° A analise dos quesitos verificados nos processos de credenciamento devera ser atualizada a cada seis meses.

§ 4° As aplicagdes que apresentem prazos para desinvestimento, inclusive prazos de caréncia e para conversido de cotas de fundos de
investimentos, deverio ser precedidas de atestado do responsavel legal pelo RPPS, evidenciando a sua compatibilidade com as obrigacdes
presentes e futuras do regime.

§ 5° Para fins desta Portaria entende-se por:

I - Gestdo por entidade autorizada e credenciada: quando o RPPS realiza a execu¢do da politica de investimentos de sua carteira por
intermédio de entidade contratada para essa finalidade, cabendo a esta as decisdes sobre as alocacdes dos recursos, respeitados os
parametros da legislagdo.

II - Gestdo propria: quando o RPPS realiza diretamente a execucio da politica de investimentos de sua carteira, decidindo sobre as
alocacdes dos recursos, respeitados os parametros da legislacio." (NR)”

Ainda dando énfase na importancia dos credenciamentos, a Portaria 300 de julho de 2015, regulariza a Disponibilizacdo do Termo de Analise de
Credenciamento (formulario modelo no SPPS); Atestado de Credenciamento e todos os formuléarios deverdo ser postados no site do SPPS:

“Art. 6° - D: Toda a documentacio de comprovacio dos requisitos, ficara visivel a todos no site do MPS.

Art. 6° - E: Especificaciio de credenciamento:

I — Todas as instituicdes credenciadas deverdo ser registradas em Termo de Andlise de Credenciamento, ¢ o SPPS disponibilizara um
formuldrio modelo no site.

II — Apés a decisdo final de credenciamento, devera fazer o Atestado de Credenciamento.

III — Os RPPSs deverio postar no site do SPPS, todos os formularios para visualiza¢ido publica”

A Portaria 300 de julho de 2015, ainda traz informagdes a respeito do conceito de Investidor Qualificado versus Investidor Profissional e sobre o
PRO-GESTAO, ou seja, resumidamente:

INVESTIDOR QUALIFICADO:

RPPS tera que ter o CRP vigente;

RPPS com patriménio igual ou superior a 40 milhdes de reais;

Comité de Investimentos devera funcionar normalmente e estar ativo;

Aquisicio do PRO-GESTAO RPPS (Programa de Certificagdo Institucional e Modernizacio da Gestiao dos Regimes Préprios de Previdéncia
Social) - NIVEL 1 de aderéncia.

INVESTIDOR PROFISSIONAL:

RPPS tera que ter o CRP vigente;

RPPS com patrimonio igual ou superior a 1 bilhdo de reais;

Comité de Investimentos devera funcionar normalmente e estar ativo;
Aquisi¢io do PRO-GESTAO RPPS — NIVEL 4 de aderéncia.

SUSPENSAO DE TIPO:
RPPS impedido de realizar novas alocagdes ou subscri¢des;

Lista de RPPS suspensos constara no site do MPS (aberto ao publico).

PRAZO PARA ATENDIMENTO AS EXIGENCIAS DA NOVA PORTARIA: 01/01/2017.
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PRINCIPAL OBJETIVO: Melhoria na qualidade de Gestdo dos RPPS.

Portanto, com base na Portaria 300 de 2015 temos:

INVESTIDOR QUALIFICADO:

Art. 6°- A:

“1—Possui CRP vigente;

IT — Cada aplicagdo igual ou superior a 40 milhdes de reais, possua o DAIR postado (Gltimo bimestre) anterior a data de cada aplicacao.

III — Funcionamento normal do Comité de Investimentos;

IV — AQUISICAO DO PRO-GESTAO RPPS: Programa de Certificagdo Institucional e Modernizago da Gestio dos RPPS da Unido, dos Estados,
do Distrito Federal e dos Municipios.

OBJETIVO: Incentivar os Regimes Proprios de Previdéncia Social a adotarem melhores praticas de gestdo previdencidria, que proporcionem maior
controle dos seus ativos e passivos e mais transparéncia no relacionamento com os segurados e a sociedade.

ADESAO: Facultativa.

SOLICITANTES: Representantes legais do Ente Federativo e da Unidade Gestora do RPPS.

VALIDADE DA CERTIFICACAO: 02 (dois) anos.

DIMENSOES: Controles Internos, Governanga Corporativa ¢ Educacio Previdenciaria.

NIVEIS DE ADERENCIA: 04 (quatro) niveis.

REQUISITO MINIMO: Certificado de Regularidade Previdenciaria - CRP valido.

AVALIACAO DAS ACOES: Entidades certificadoras credenciadas pelo Ministério da Previdéncia Social - MPS.

a Possibilidade de consulta publica ou audiéncia publica para defini¢do dos critérios de credenciamento.

REGULAMENTACAO:

a Portaria do Ministério da Previdéncia Social.

a Manual do Pr6-Gestdo RPPS, editado pela SPPS.

CONAPREV:

Participou do processo de elaboracdo do modelo de certificacao.

Por meio da Resolugdo CONAPREV n° 01/2015, de 06/03/2015, manifestou seu apoio a institui¢do do Pro-Gestdo RPPS, a intencéo de colaborar e
apoiar na sua implantagio, e referendou a proposta de Portaria do Ministério da Previdéncia Social.

INVESTIDOR QUALIFICADO OU PROFISSIONAL: A Certificagdo Institucional sera um dos requisitos obrigatorios para obter conceito de
Investidor Qualificado ou Investidor Profissional

Paragrafo unico — Sera obrigatdrio o Pro-Gestao a partir de 01/01/2017, para RPPS que detenha o patriménio a partir de 10 milhdes de reais.

INVESTIDOR PROFISSIONAL:

Art. 6° - B:

I — CRP vigente;

II - Cada aplicag@o igual ou superior a 1 bilhdo de reais, possua 0 DAIR postado (ltimo bimestre) anterior a data de cada aplicag@o.

III — Funcionamento normal do Comité de Investimentos;

IV — AQUISICAO DO PRO-GESTAO RPPS (NIVEL 4 DE ADERENCIA): Programa de Certificagio Institucional e Modernizagio da Gestio
RPPS da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios.

“HiBRIDO” (ndio é INVESTIDOR QUALIFICADO nem PROFISSIONAL, por suspensio)

Art. 6°- C:

Adogio de elevados padrdes éticos e técnicos na governanga e controle de operagdes e condigdes de segurancga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e
transparéncia na aplicagdo de recursos, pela CVM.

§ 1° Aqueles RPPS que ndo cumprirem com as exigéncias do INVESTIDOR QUALIFICADO e INVESTIDOR PROFISSIONAL, a SPPS vai
declarar a suspensio dessas condi¢des de investidores, que vai durar até:

I — Caso o Instituto consiga reconquistar um dos tipos de investidores;

II — Caso o RPPS consiga comprovar que o CRP esté vigente ou que aderiu ao Nivel 1 e/ou até o Nivel 4 da Pro-Gestdo RPPS;

§ 2° - Com a suspenséo: impedido de realizar novas alocagdes na carteira de investimentos ou subscrigdes que exijam um dos tipos de investidor;

§ 3° - Havera uma lista aberta na internet, com todos os RPPSs que estdo suspensos;”

5. Estratégia de Alocagio de Recursos

A Politica de Investimentos refere-se a alocagdo dos recursos do RPPS de Palmeira entre as instituigdes financeiras. Esses recursos serdo alocados
em segmentos de renda fixa por meio de fundos de investimentos e/ou aquisi¢ao de titulos piblicos e em segmentos de renda variavel por meio de
fundos de investimentos, respeitando-se todos os limites, condigdes e vedagdes estabelecidas pela Resolugdo do CMN N° 3.922 de 2010 alterada
pela Resolugdo 4.392 de 2014 ou por outra legislagdo que venha a complementa-la ou substitui-la, procurando-se sempre maximizar a rentabilidade
dentro do mesmo nivel de risco.

As aplicagdes no segmento de imdveis somente serdo efetuadas com imodveis vinculados por lei ao Regime Proprio de Previdéncia Social.

5.1. Dos Ativos Autorizados

A alocag@o dos recursos dos planos de beneficios do RPPS nos segmentos de Renda Fixa e Renda Variavel devera restringir-se aos seguintes ativos e
limites:

Segmento de Renda Fixa

Art. 7° No segmento de renda fixa, as aplica¢des dos recursos dos regimes proprios de previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:

I - até 100% (cem por cento) em:

titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquida¢do e Custodia (SELIC); b) cotas de fundos de investimento,
constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos regulamentos prevejam que suas respectivas carteiras sejam representadas exclusivamente
pelos titulos definidos na alinea "a" deste inciso e cuja politica de investimento assuma o compromisso de buscar o retorno de um dos subindices do
Indice de Mercado Anbima (IMA) ou do Indice de Duragéio Constante Anbima (IDKA), com excegio de qualquer subindice atrelado & taxa de juros
de um dia;

IT - até 15% (quinze por cento) em operagdes compromissadas, lastreadas exclusivamente pelos titulos definidos na alinea "a" do inciso I;

111 - até 80% (oitenta por cento) em:

a) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa ou como referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa, constituidos
sob a forma de condominio aberto e cuja politica de investimento assuma o compromisso de buscar o retorno de um dos subindices do Indice de
Mercado Anbima (IMA) ou do Indice de Duragdo Constante Anbima (IDkA), com excegio de qualquer subindice atrelado a taxa de juros de um dia;
b) cotas de fundos de indices de renda fixa cujas carteiras sejam compostas por ativos financeiros que busquem refletir as variagdes e rentabilidade
dos subindices do fndice de Mercado Anbima (IMA) ou do Indice de Duragio Constante Anbima (IDkA), com exce¢io de qualquer subindice
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atrelado a taxa de juros de um dia; (Inciso III com redagdo dada pela Resolugio n® 4.392, de 19/12/2014.)

IV - até 30% (trinta por cento) em:

a) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa ou como referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa, constituidos
sob a forma de condominio aberto;

b) cotas de fundos de indices cujas carteiras sejam compostas por ativos financeiros que busquem refletir as variagcdes e rentabilidade de indices de
referéncia de renda fixa; (Inciso IV com redacio dada pela Resolucio n° 4.392, de 19/12/2014.)

V - até 20% (vinte por cento) em:

a) depositos de poupanca em institui¢do financeira considerada como de baixo risco de crédito pelos responsaveis pela gestdo de recursos do regime
proprio de previdéncia social, com base, entre outros critérios, em classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco em funcionamento no
Pais;

b) Letras Imobiliarias Garantidas; (Inciso V com redagio dada pela Resolugio n® 4.392, de 19/12/2014.)

VI - até 15% (quinze por cento) em cotas de classe sénior de fundos de investimento em direitos creditérios, constituidos sob a forma de condominio
aberto; (Redac¢fo dada pela Resoluc¢io n® 4.392, de 19/12/2014.)

VII - até 5% (cinco por cento) em: (Reda¢ido dada pela Resoluciio n°® 4.392, de 19/12/2014.)

a) cotas de classe sénior de fundos de investimento em direitos creditorios, constituidos sob a forma de condominio fechado; ou (Redacio dada pela
Resoluc¢ao n® 4.392, de 19/12/2014.)

b) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa ou como referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa que
contenham em sua denominagao a expressdo "crédito privado".

§ 1° As operagdes que envolvam os ativos previstos na alinea "a" do inciso I deste artigo deverdo ser realizadas por meio de plataformas eletronicas
administradas por sistemas autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), nas suas
respectivas areas de competéncia, admitindo-se, ainda, aquisi¢des em ofertas publicas do Tesouro Nacional por intermédio das instituicdes
regularmente habilitadas, desde que possam ser devidamente comprovadas.

§ 2° As aplicagdes previstas nos incisos III e IV deste artigo subordinam-se a que a respectiva denominag@o ndo contenha a expressdo "crédito
privado".

§ 3° As aplicagdes previstas nos incisos III e IV e na alinea "b" do inciso VII subordinam-se a que o regulamento do fundo determine:

I - que os direitos, titulos e valores mobilidrios que compdem suas carteiras ou os respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de
crédito, com base, dentre outros critérios, em classificagdo efetuada por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais; e

II - que o limite maximo de concentracdo em uma mesma pessoa juridica, de sua controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada
e de coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte por cento).

§ 4° As aplicagdes previstas no inciso VI e alinea "a" do inciso VII deste artigo subordinam-se a:

I - que a série ou classe de cotas do fundo seja considerada de baixo risco de crédito, com base, dentre outros critérios, em classificagdo efetuada por
agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais;

II - que o regulamento do fundo determine que o limite maximo de concentragdo em uma mesma pessoa juridica, de sua controladora, de entidade
por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte por cento).

§ 5° A totalidade das aplicagdes previstas nos incisos VI e VII ndo devera exceder o limite de 15% (quinze por cento).

Segmento de Renda Variavel

Art. 8° No segmento de renda varidvel, as aplica¢ées dos recursos dos regimes proprios de previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:

I - até 30% (trinta por cento) em cotas de fundos de investimento constituidos sob a forma de condominio aberto e classificados como referenciados
que identifiquem em sua denominagdo e em sua politica de investimento indicador de desempenho vinculado ao indice Ibovespa, IBrX ou IBrX-50;
1I - até 20% (vinte por cento) em cotas de fundos de indices referenciados em agébes, negociadas em bolsa de valores, admitindo-se exclusivamente
os indices Ibovespa, IBrX e IBrX-50;

1II - até 15% (quinze por cento) em cotas de fundos de investimento em agédes, constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos regulamentos
dos fundos determinem que as cotas de fundos de indices referenciados em ag¢ées que compdem suas carteiras estejam no ambito dos indices
previstos no inciso Il deste artigo;

1V - até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento classificados como multimercado, constituidos sob a forma de condominio aberto,
cujos regulamentos determinem tratar-se de fundos sem alavancagem;

V - até 5% (cinco por cento) em cotas de fundo de investimento em participagéoes, constituidos sob a forma de condominio fechado, VI - até 5%
(cinco por cento) em cotas de fundos de investimento imobiliario, com cotas negociadas em bolsa de valores.

Paragrafo unico. As aplicagées previstas neste artigo, cumulativamente, limitarse-do a 30% (trinta por cento) da totalidade das aplicacées dos
recursos do regime proprio de previdéncia social e aos limites de concentragdo por emissor conforme regulamentagdo editada pela Comissdo de
Valores Mobilidrios.

Segmento de Iméveis

Art. 9° As aplicacdes no segmento de imoveis serdo efetuadas exclusivamente com os imaoveis vinculados por lei ao regime proprio de previdéncia
social.

Paragrafo unico. Os imoveis de que trata o caput poderdo ser utilizados para a aquisi¢do de cotas de fundos de investimento imobiliario, cujas
cotas sejam negociadas em ambiente de bolsa de valores.

5.2. Dos Limites Gerais

Art. 10. Para cumprimento integral dos limites e requisitos estabelecidos nesta Resolugdo, equiparam-se as aplicacbes dos recursos realizadas
diretamente pelos regimes proprios aquelas efetuadas por meio de fundos de investimento ou de carteiras administradas.

Paragrafo uinico. As cotas de fundos de investimento dos segmentos de renda fixa e renda varidvel podem ser consideradas ativos finais desde que
os prospectos dos respectivos fundos contemplem previsdo de envio das informagdes das respectivas carteiras de aplica¢oes para o Ministério da
Previdéncia Social na forma e periodicidade por ele estabelecidas.

Art. 11. As aplicagdes dos recursos referidas no art. 7° inciso V, ficam igualmente condicionadas a que a institui¢do financeira ndo tenha o
respectivo controle societario detido, direta ou indiretamente, por Estado.

Art. 12. As aplicagées dos regimes proprios de previdéncia social em fundos de investimento em cotas de fundos de investimento serdo admitidas
desde que seja possivel identificar e demonstrar que os respectivos fundos mantenham as composigoes, limites e garantias exigidas para os fundos
de investimento de que trata esta Resolugdo.

Art. 13. As aplicagées em cotas de um mesmo fundo de investimento, fundo de investimento em cotas de fundos de investimento ou fundo de indice, a
que se referem o art. 7° incisos 11l e IV, e art. 8°, inciso I, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicagoes dos recursos do regime proprio
de previdéncia social. (Redagdo dada pela Resolucdo n° 4.392, de 19/12/2014.)

Art. 14. O total das aplicagoes dos recursos do regime proprio de previdéncia social em um mesmo fundo de investimento deverd representar, no
maximo, 25% (vinte e cinco por cento) do patrimonio liquido do fundo.

§ 1° A observincia do limite de que trata o caput é facultativa nos 120 (cento e vinte) dias subsequentes a data de inicio das atividades do fundo.
(Renumerado pela Resolucdo n°4.392, de 19/12/2014.)
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§ 2° Para aplicagoes em fundos de investimento em direitos creditorios, a serem efetuadas a partir de 1° de janeiro de 2015, o limite estabelecido no
caput passa a ser calculado em proporgdo do total de cotas de classe sénior e ndo do total de cotas do fundo. (Incluido pela Resolugio n° 4.392, de
19/12/2014).

5.3. Das Vedacoes

Art. 23. E vedado aos regimes préprios de previdéncia social:

1 - aplicar recursos na aquisi¢do de cotas de fundo de investimento cuja atua¢do em mercados de derivativos gere exposi¢do superior a uma vez o
respectivo patrimonio liquido,

I - aplicar recursos na aquisi¢do de cotas de fundo de investimento cujas carteiras contenham titulos que ente federativo figure como devedor ou
preste fianga, aval, aceite ou coobrigagdo sob qualquer outra forma;

111 - aplicar recursos na aquisigdo de cotas de fundo de investimento em direitos creditorios ndo padronizados,

1V - praticar as operagdes denominadas day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o
regime proprio possuir estoque ou posi¢do anterior do mesmo ativo, quando se tratar de negociagoes de titulos publicos federais realizadas
diretamente pelo regime proprio de previdéncia social; e

V - atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou outros ativos que ndo os previstos nesta Resolucdo. VI -
negociar cotas de fundos de indice em mercado de balcdo. (Incluido pela Resolugio n° 4.392, de 19/12/2014.)

Art. 24. Esta Resolugdo entra em vigor na data de sua publicagdo.

Art. 25. Fica revogada a Resolugdo n° 3.790, de 24 de setembro de 2009.

5.4. Da definicao das alocacdes

Diante dos ativos autorizados, observando-se as determinagdes da Resolugdo do CMN N° 3.922 de 2010 e 4.392 de 2014, propde-se adotar como
pardmetro os percentuais maximos para os investimentos do RPPS de Palmeira no quadro abaixo. A regra basica que norteara as aplicagdes do RPPS
PALMEIRA ¢ a da diversificagdo, com vistas a minimizar os efeitos causados por desempenhos indesejaveis em um ou outro segmento de aplicagdo.
Como o atual cendrio macroecondémico permanece bastante volatil tanto na economia brasileira como na economia internacional, cabe ao RPPS de
Palmeira realizar uma analise sistematica e criteriosa sempre que for participar de qualquer processo decisorio.

Essa proposta visa permitir aos gestores a flexibilizagdo dos investimentos que ocorrerdo durante o exercicio de 2017 dentro das alternativas que
possam vir a apresentar, no decorrer do ano, as melhores condi¢des na seguinte ordem de preferéncia: Seguranga, Solvéncia, Liquidez, Transparéncia
e, por ultimo, Rentabilidade, cuja escolha dependerd da andlise de cada investimento em relagdo & varidvel risco. Ainda, quanto aqueles
investimentos com prazos de desinvestimento, caréncia e conversdo de cotas, a quantia a ser aplicada dependera de prévio estudo do Comité de
Investimentos quanto a fluxo de caixa e disponibilidades financeiras do fundo previdenciario, além de precedidas de atestado do responséavel legal do
RPPS.

Os limites maximos pré-estabelecidos pelo RPPS de Palmeira demonstram a vocagdo do seu RPPS para o ano de 2017 no ambito de investimentos,
porém cabe salientar que diante das mudangas que estdo ocorrendo na economia brasileira e internacional, sempre que necessario sera realizado um
estudo junto ao Comité de Investimentos para que ndo ocorram eventuais desenquadramentos, bem como para que a Politica de Investimentos se
adeque ao cenario macroecondmico vigente adotando estratégias para que se assegure dentro da atual realidade o melhor retorno sem expor a carteira
a um risco elevado e desnecessario.

Para o ano de 2017, devido a mudanca do ciclo da taxa de juros para um movimento de uma possivel queda como um mecanismo de contencdo da
inflagdo que se manifestou discretamente no final de 2016, cabe ao RPPS de Palmeira que considere em seu processo decisorio, em relagéo a
mudangas em sua carteira de investimentos, visar o atual cenario macroecondmico e suas constantes mudangas.

Aqui estdo sugeridos os seguintes limites para alocagdo, sempre respeitando os limites da Resolugdo 3.922 de 2010 e a Resolugdo 4.392 de 2014:

Seguimento de Renda Fixa Lim. Resolugiio Lim. Min. Lim. Max.

Artigo 7°, I — até 100%(cem por cento) em:

a)- titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidagio e Custodia (SELIC). 100% 0% 0%

b) - cotas de fundos de investimento, constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos regulamentos prevejam que suas respectivas carteiras sejam representadas| 100% 0% 100%

g

exclusivamente pelos titulos definidos na alinea deste inciso e cuja politica de investimento assuma o compromisso de buscar o retorno de um dos subindices do|

indice de Mercado Anbima (IMA) ou do Indice de Duragio Constante Anbima (IDKA), com excegio de qualquer subindice atrelado a taxa de juros de um dia.

Artigo 7°, II -até 15% (quinze por cento) em operagdes compromissadas, lastreadas exclusivamente pelos titulos definidos na alinea “a” do inciso I. 15% 0% 0%

Artigo 7°, I1I — até 80% (oitenta por cento)em:

a) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa ou como referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa, constituidos sob a forma de|80% 0% 50%
condominio aberto ¢ cuja politica de investimento assuma o compromisso de buscar o retorno de um dos subindices do Indice de Mercado Anbima (IMA) ou do Indice]

de Duragdo Constante Anbima (IDkA), com excegdo de qualquer subindice atrelado a taxa de juros de um dia.

b) — cotas de fundos de indices de renda fixa cujas carteiras sejam compostas por 80% 0% 50%
Ativos financeiros que busquem refletir as variagdes e rentabilidade dos subindices do indice de Mercado Anbima (IMA) ou do indice de Duragdo Constante Anbima|

(IDkA), com excegdo de qualquer subindice atrelado a taxa de juros de um dia.

Artigo 7° IV - até 30% (trinta por cento) em:

a) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa ou como referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa, constituidos sob a forma de|30% 0% 30%

condominio aberto;

b)cotas de fundos de indices cujas carteiras sejam compostas por ativos financeiros que busquem refletir as variagdes e rentabilidade de indices de referéncia de renda|30% 0% 30%

fixa;

Artigo 7° V- até 20% (vinte por cento) em:

a) depodsitos de poupanga em instituigdo financeira considerada como de baixo risco de crédito pelos responsaveis pela gestdo de recursos do regime proprio de|20% 0% 0%

previdéncia social, com base, dentre outros critérios, em classificagio efetuada por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais;

Letras Imobiliarias Garantidas; 20% 0% 5%

Artigo 7°, VI — até 15% (quinze por cento) em cotas de classe sénior de fundos de investimento em direitos creditorios, constituidos sob a forma de condominio aberto; | 15% 0% 5%

Artigo 7°, VII — até 5% (cinco por cento) em:

a) cotas de classe sénior de fundos de investimento em direitos creditorios, constituidos sob a forma de condominio fechado; ou 5% 0% 5%

b) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa ou como referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa que contenham em sua|5% 0% 5%

denominagdo a expressdo “crédito privado”.

Seguimento de Renda Variavel Lim. Resolu¢io Lim. Min. Lim. Max.

Artigo 8°, I — até 30% (trinta por cento) em cotas de fundos de investimento constituidos sob a forma de condominio aberto ¢ classificados como referenciados que|30% 0% 20%

identifiquem em sua denominagéo e em sua politica de investimento indicador de desempenho vinculado ao indice Ibovespa, IBrX ou IBrX-50;
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Artigo 8°, I — até 20% (vinte por cento) em cotas de fundos de indices referenciados em agdes, negociadas em bolsa de valores, admitindo-se exclusivamente 0s|20% 0% 10%
2 P! ¢ &

indices Ibovespa, IBrX e IBrX-50;

Artigo 8°, ITI — até 15% (quinze por cento) em cotas de fundos de investimento em agdes, constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos regulamentos dos|15% 0% 10%
fundos determinem que as cotas de fundos de indices referenciados em agdes que compdem suas carteiras estejam no ambito dos indices previstos no inciso II deste

artigo;

Artigo 8°, IV — até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento classificados como multimercado, constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos|5% 0% 5%

regulamentos determinem tratar-se de fundos sem alavancagem;

Artigo 8°, V — até¢ 5% (cinco por cento) em cotas de fundo de investimento em participagdes, constituidos sob a forma de condominio fechado; 5% 0% 5%

Artigo 8°, VI — até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento imobiliario, com cotas negociadas em bolsa de valores. 5% 0% 5%

5.5. Transparéncia

A presente autarquia busca por meio da sua politica de investimentos, estabelecer critérios de transparéncia e governanga em seus processos de
investimentos. Assim, foram definidos os seguintes procedimentos para a divulgacéo das informagdes dos investimentos.

5.5.1 Disponibiliza¢io das Informacdes

A presente politica de investimentos, devidamente aprovada, permanecera a disposi¢do para consulta na sede do RPPS de Palmeira e sera publicada
no Diario Oficial dos Municipios do Parana, 6rgéo de divulgacdo das informagdes da Autarquia Municipal de Previdéncia, bem como endereco do
RPPS de Palmeira na rede mundial de computadores

(www.rppspalmeira.com.br).

6. Metodologia de Gestao da Alocacio

Os cendrios de investimentos dessa politica foram tragados a partir das perspectivas para a economia, com énfase na politica monetaria, no panorama
politico e no comportamento das principais variaveis economicas. Essa conjuntura serd acompanhada para a realizagdo de revisdes periddicas e
possiveis alteragdes na condugio dos investimentos planejados nesse documento.

Sera avaliada a aderéncia a Politica de Investimentos ¢ ao cumprimento da meta atuarial através de relatorios trimestrais. Também serdo efetuadas
analises das rentabilidades através de acompanhamentos didrios e mensais, efetuando-se comparativos com o Benchmark e indicadores econdmicos.
As estratégias de investimento foram elaboradas com énfase a aversao ao risco.

O Regime Proprio de Previdéncia Social somente podera aplicar recursos em carteira administrada ou em cotas de fundo de investimento gerido por
institui¢do financeira, demais institui¢des autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou por pessoas juridicas autorizadas pela Comissdo
de Valores Mobiliarios para o exercicio profissional de administragdo de carteira considerada, pelos responsaveis pela gestdo de recursos do regime
proprio de previdéncia social, com base, dentre outros critérios, em classificagdo efetuada por agéncia classificadora de risco em funcionamento no
Pais, como:

I — de baixo risco de crédito; ou

IT — de boa qualidade de gestdo e de ambiente de controle de investimento.

Na aplicagdo dos recursos do Regime Proprio De Previdéncia Social em titulos e valores mobiliarios, nos casos de Gestao Propria ou Gestdo Mista,
conforme disposto na Resolugdo, o responsavel pela gestdo, além da consulta a institui¢@o financeira, a institui¢ao autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil ou as pessoas juridicas autorizadas pela Comissao de Valores Mobiliarios para o exercicio profissional de administrac@o de carteira,
devera observar as informagdes divulgadas, diariamente, por entidades reconhecidamente idoneas pela sua transparéncia e elevado padrio técnico na
difusdo de pregos e taxas dos titulos, para fins de utilizagdo como referéncia em negociagdes no mercado financeiro, antes do efetivo fechamento da
operagao.

7. Dos Riscos

Segue abaixo tabela com as notas minimas, consideradas como baixo risco de crédito, aceitos pelo RPPS de Palmeira:

Desta forma, para qualquer investimento que o RPPS de Palmeira devera seguir os critérios acima estipulados, de acordo com cada uma das agéncias
classificadoras de crédito.

Também ¢ importante que o Instituto de Previdéncia esteja atento a todos os riscos inerentes aos fundos de investimentos, entre os quais os mais
importantes sdo:

7.1. Risco de mercado

O risco de mercado ¢ o risco de perda de valor de uma carteira devido as mudangas nos pregos de mercado.

As categorias de risco de mercado incluem:

* Risco de taxa de juros: resultante, principalmente, das exposi¢des as mudangas no nivel, inclinagdo e curvatura das curvas de rendimentos, as
volatilidades das taxas de juros e spreads de crédito.

* Risco de preco das agdes: decorrente das exposigdes as mudangas de pregos e volatilidades de cada ag@o, cestas de a¢des e indices de agdes.

* Risco de taxa de cambio: resultante das exposigdes as mudangas nos pregos a vista, precos futuros e volatilidades das taxas de cambio.

* Risco de preco de commodities: decorrente das exposi¢des as mudangas nos pregos a vista, pregos futuros e volatilidades das mercadorias
“commodities”.

O processo de gerenciamento e de controle de risco de mercado ¢ feito por meio do acompanhamento do Value-at-Risk (VaR) para as posi¢des dos
planos de beneficios como um todo.

No caso dos investimentos em renda variavel, o monitoramento do risco de mercado ¢ feito por meio do Benchmark Value-at-Risk (B-VaR), que
mede o risco gerado pela diferenga entre a composicdo da carteira tedrica e a composigdo da carteira do Instituto em determinada data.

7.2. Risco de crédito

O risco de crédito se caracteriza pela possibilidade de inadimpléncia das contrapartes em operagdes realizadas com o veiculo de investimento
considerado (fundos de investimento, carteira administrada, carteira propria, etc) ou dos emissores de titulos e valores mobilidrios integrantes do
veiculo de investimento, podendo ocorrer, conforme o caso, perdas financeiras até o montante das operagdes contratadas e nio liquidadas, assim
como dos rendimentos ou do valor principal dos titulos e valores mobiliarios.

Segundo a Resolugdo CMN n° 3.922, de 2010 e altera¢des, todo RPPS deve estabelecer, com base em agéncias classificadoras de risco de crédito em
funcionamento no Pais, quais s@o os ratings por ela considerados como de baixo risco de crédito. As possiveis classifica¢cdes utilizadas por cada
agéncia de risco de crédito estdo descritas pelas proprias agéncias, em documentos técnicos, fora do escopo desta politica de investimentos.

7.3. Risco de Liquidez

O risco de liquidez se caracteriza pela possibilidade de redugdo ou mesmo inexisténcia de demanda pelos titulos e valores mobilidrios integrantes da
carteira. Nesse caso, o gestor pode encontrar dificuldades para negociar esses papéis pelo preco e no prazo desejado. O custodiante,
consequentemente, tera dificuldades para liquidar suas posigdes.

O gerenciamento do risco de liquidez ¢ preocupagdo constante para o RPPS de Palmeira, que adotara um sistema de gerenciamento do risco de
liquidez de forma a manter constantemente, porém sem excessos, recursos suficientes em ativos de liquidez imediata. Com a adog@o dessa politica, o
Instituto busca reduzir a possibilidade de que haja qualquer dificuldade em honrar seus compromissos no curto prazo.

8. Da Consultoria Financeira
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Através de processo de dispensa de licitagdo, o RPPS de Palmeira contratou a empresa DMF Advisers para prestacdo de servigos de consultoria
econdmica financeira de acordo com o que estabelece o Artigo 18 da Resolugdo CMN n° 3922 de 2010 e alteragdes.

Entre os servigos prestados pela DMF Advisers estdo a analise dos investimentos dispostos na Resolugdo CMN n° 3922 de 2010 e alteragdes cujo
trabalho da consultoria contempla ndo somente estes, mas também:

Elaborar anualmente Estudo de Macro Alocagdo de Ativos com o objetivo de auxiliar o RPPS de Palmeira na definicdo das estratégias de
investimentos que deverdo ser consideradas na Politica de Investimentos do ano subsequente;

Elaborar anualmente, e se for o caso, revisar ao longo do ano vigente, a Politica Anual de Aplicagdo dos Recursos de acordo com o Artigo 4° da
Resolugdo CMN n° 3922 de 2010 e da Portaria MPS N° 519 de 2011;

Elaborar mensalmente Relatorio de Enquadramento das Aplicagdes Financeiras com base nas modalidades de fundos de investimento definidas na
Resolugao 3922/10 e alteragdes;

Elaborar mensalmente Relatorio de Desempenho contemplando todas as aplicagdes financeiras do RPPS de Palmeira de acordo com a Portaria MPS
N° 519 de 2011;

Elaborar, sob demanda, Analise Especifica para Investimentos Alternativos (FII, FIP e FIDC) permitidos pela Resolugdo n® 3922/10 do CMN e
alteragoes.

Ademais, a assessoria relativa as aplicagdes dos recursos do Instituto devera estar sempre embasada nos principios da seguranga, rentabilidade,
liquidez e solvéncia.

9. Disposicdes finais

Preliminarmente, devemos observar as diretrizes da Resolugdo do CMN N° 3.922 de 2010 e depois alterada pela Resolugado 4.392 de 2014, quanto ao
enquadramento das aplicagdes dos recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social.

Os regimes proprios de previdéncia social que possuirem, na data da entrada em vigor desta Resolugao, aplica¢cdes em desacordo com o estabelecido,
poderdo manté-las em carteira até o correspondente vencimento ou, na inexisténcia deste, por até 180 (cento e oitenta) dias.

Até o respectivo enquadramento nos limites e condi¢des estabelecidos nesta Resolugdo, ficam os regimes proprios de previdéncia social impedidos
de efetuar novas aplicagdes que onerem os excessos porventura verificados, relativamente aos limites ora estabelecidos.

valorizacdo ou desvalorizagdo de ativos financeiros:

I - que ndo excedam 25% (vinte e cinco por cento) do limite definido nos incisos VI e VII e § 5° do art. 7° e nos incisos IV, V e VI do art. 8° da
Resolugdo n°® 4.392, de 19/12/2014.

II - pelo prazo méaximo de 180 (cento e oitenta) dias, no caso dos demais limites.

Enquanto perdurar os excessos em relagdo aos limites estabelecidos nos arts. 7° e 8°, o regime proprio de previdéncia social ficara impedido de
efetuar novas aplicagdes que onerem os excessos verificados, relativamente aos limites excedidos.

Em razdo disso o RPPS de Palmeira opta por uma gestdo com perfil conservador, o que significa ndo se expor a alto nivel de risco. Contudo, tendo
em vista garantir, ou superar, a meta atuarial, essa gestdo buscara as melhores rentabilidades dentro dos investimentos selecionados.

Dadas tais expectativas, a variavel chave para a decisdo de alocacéo ¢ a probabilidade de satisfagdo da meta atuarial no exercicio de 2017.

10. Responsavel pela Elaboracio do Documento

Este documento foi elaborado por Luiz Carlos de Carvalho, portador do CPF 590.677.729-68, na data de 05/12/2016.

11. Ratificacao

A presente politica de investimentos para o exercicio de 2017 foi revisada por Simone Follador, tesoureira do RPPS, inscrita no CPF sob n.°
636.045.589-72 em conjunto com o secretario Evandro Pacheco dos Santos, CPF n.® 855.663.739-68, ¢ foi devidamente ratificada pelo Conselho
Administrativo da entidade, na reunido ordinaria do dia 20/12/2016.

Palmeira, 20 de Dezembro de 2016.
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